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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE I GAZOWNICTWO (PGN) 6.41PLN -1.7% 10:27

Opor Wsparcie
Krotkoterminowo 6.7 6.1
Srednioterminowo 6.84 5.97
Strefa wysokiej ptynnosci
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. httpu//www amibroker.com

Zrédto: Statica mDM 4
Wykres 1. Wykres dzienny swiecowy nieuwzgledniajacy prawa z akcji.

Opinia

Patrzac na wykres nieuwzgledniajacy dywidend mozna doszukac¢ sie formacji podwdjnego szczytu, ktéra ma wiasciwosci
podazowe. Strefa 6.8PLN — 6.85PLN stanowi jak na razie opor nie do przejscia, za$ zesztotygodniowa czarna swieczka naruszyta
lokalny opor, w wyniku czego pojawit sie kolejny sygnat sprzedazy i bez wybicia 6.7PLN (termin waznosci do jutra) outlook na
PGNiG pozostaje spadkowy. Wprawdzie powyzsze argumenty jak i dzisiejsze przetamanie dolnego ograniczenia kilkumiesiecznej
konsolidacji, stanowig podstawe do tego, aby z pesymizmem zapatrywac sie na spoétke, to jednak kluczowym podazowym
czynnikiem jest cykl. Z punktu widzenia statystyki czy ekonometrii, btedem bytoby stwierdzenie, iz co dwa lata w okolicy sierpnia
czy wrzesnia dochodzi do zmiany trendu, jednakze z punktu widzenia AT jest to jak najbardziej wtasciwy wniosek. Dwa lata temu
hossa tracita impet i chociaz byki probowaty swych sit do potowy pazdziernika, to jednak juz w sierpniu na resztkach paliwa
PGNiIG wyznaczat szczyty. W 2013 r. szczyt zostat utworzony w sierpniu i na parkiet weszty niedzwiedzie. Dwa lata wczesniej
lipiec i sierpien okazaty sie okresem przetomowym, po ktérym papier wszedt w nietaske inwestorow. Tak samo byto w 2009 r.,
kiedy to sierpien okazat poczatkiem bessy, zas dwa lata wczesniej okres dominacji ursuséw zaczat sie w pazdzierniku. I na koniec
obserwacji nalezy przypomnied, iz pierwsza spadkowa fala w historii notowan PGNiG zaczeta sie we wrzesniu 2005 r. Reasumujac
wychodzi na to, ze zgodnie z dwuletnim cyklem ceny PGNIG przygotowujg sie do wejscia w okres dekoniunktury.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowiacych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych
w niej instrumentdw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie
(00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalnos¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwa Dom
Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza
za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania
i moga by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajgq w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom
Maklerski mBanku. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku,
gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie¢ nieaktualne. Dom Maklerski mBanku
udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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