I:E1V11,8 Dom Maklerski

mBank.pl

$roda, 13 wrzesnia 2017 | opracowanie cykliczne

Dziennik

Opracowat: Daniel Cegietka (+48 22 697 4914, daniel.cegielka@mbank.pl)

Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z oSwiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia

Niemcy
Hiszpania
Wielka Brytania
Strefa Euro

CPI (prognoza 0,2% m/m i 1,8% r/r) — 08.00

CPI (prognoza 0,2% m/m i 1,6% r/r) — 09.00

Stopa bezrobocia (prognoza 4,4%) — 10.30

Produkcja przemystowa (prognoza 0,1% m/mi 3,4% r/r) — 11.00

Polska Bilans ptatniczy — 14.00

USA PPI (prognoza 0,2% m/mi 2,5% r/r) — 14.30

USA Zmiana zapasow paliw w USA wg DoE — 16.30

USA Budzet federalny (-122 mld USD) — 20.00

Informacje ze spotek i sektorow

AB Zarzad AB opowiada sie za utrzymaniem zysku za rok 2016/2017 w spdtce i niewyptacaniem dywidendy.

Benefit Systems

Comarch, Asseco
Poland

Energa
Energetyka
Handel, Przemyst
Livechat Software
MCI Capital

Polska
Polska
Rafako

Site

Rynki zagraniczne

Wielka Brytania
USA

Benefit Systems skupi do 1,33% kapitatu zakladowego po 1.200 PLN za akcje.

Najtanszag oferte w przetargu na utrzymanie systemu informatycznego ZUS (KSI) ztozyt Comarch - 242 min PLN,
przy dwoch ofertach konkurentéw Asseco 374 min PLN i firmy Atos - 431 min PLN. Do tej pory obstuge KSI ZUS
zapewniato Asseco Poland.

Energa szacuje straty z tytutu niekorzystnych uméw na zakup certyfikatow na 600 min zt w 3 lata.

ME: Koszt odbudowy sieci energetycznych OSD po nawatnicach szacowany obecnie na ok. 82 min PLN.

MRPIPS uwaza za zasadne stopniowe dojscie z ptacg minimalng do 50 proc. ptacy w gospodarce.

Akcjonariusze Livechat Software sprzedajg w ABB do 1.906.560 akcji spotki uprawniajacych do 7,4% gtosow na WZ.

Spotka MCI Management Sp. z 0.0. zaprosita do sktadania ofert sprzedazy do 1,5 min akcji MCI Capital,
stanowigcych 2,84 proc. kapitatu zakladowego, po 8,8 zt za sztuke.

KE przeszta do drugiego etapu procedury wobec Polski w sprawie sadow.
Inflacja bazowa w sierpniu: 0,7% r/r vs oczekiwane 0,8% r/r — NBP.

Akcjonariusze Rafako zdecydowali o emisji do 42,5 min akgji. Dniem prawa poboru jest 6 listopada 2017 roku. Za
kazda jedna akcje spdtki akcjonariuszowi bedzie przystugiwato jedno prawo poboru.

Site rozpoczyna dziatalno$¢ w zakresie wydawania i koprodukgji gier cyfrowych.

CPI w sierpniu: 0,6% m/m i 2,9% r/r vs oczekiwane 0,5% m/m i 2,8% r/r.
Indeks optymizmu matych firm NFIB w sierpniu: 105,3 pkt. vs oczekiwane 10,4,8 pkt.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Przemystaw Miedziocha, CFA
tel. +48 22 697 4768
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Dawid Szroder
tel. +48 22 697 48 45
dawid.szroder@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentdw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze Zrédet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodpfatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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