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Wydarzenia dnia

Strefa Euro
Strefa Euro
Strefa Euro
Wielka Brytania

Wystapienie publiczne cztonka zarzadu ECB (Daniéle Nouy) — 08.00
Wystgpienie publiczne cztonka zarzadu ECB (Sabine Lautenschlager) — 10.15
Bilans handlu zagranicznego (21,4 mld EUR) — 11.00

Biuletyn kwartalny BoE — 13.00

USA Sprzedaz detaliczna (prognoza 0,1% m/m) — 14.30
USA Indeks NY Empire State (prognoza 19) — 14.30
USA Produkcja przemystowa (prognoza 0,2% m/m) — 15.15
USA Wykorzystanie mocy produkcyjnych (prognoza 76,8%) — 15.15
USA Zapasy hiesprzedanych towaréw (prognoza 0,2% m/m) — 16.00
USA Indeks Uniwersytetu Michigan (prognoza 95,2) — 16.00
Informacje ze spotek i sektorow
Alior Bank Zarzad Alior Banku wyrazit zgode na rozpoczecie procesu budowy ksiegi popytu w zwigzku z przygotowywaniem
niepublicznej emisji obligacji podporzadkowanych. Maksymalna fgczna warto$¢ nominalna wynosi 400 min PLN.
Ambra Wywiad z wiceprezesem:
= CAPEX Ambry w roku obrotowym 2017/18 wyniesie ok. 17 min PLN (30% r/r); spotka bedzie chciata
utrzymac ten poziom naktaddéw w ciggu najblizszych trzech-czterech lat
= Ambra zamierza kontynuowac wzrost dywidendy na akcje w kolejnych latach
AmRest Wyniki za 2Q'17

Asseco Poland
Banki
Banki

Banki, Deweloperzy
BZ WBK
Elektrotim

Energetyka
Ferrum

Handel
KGHM

Livechat

Lokum Deweloper
Mercator Medical

Mirbud
PGE
PGNiG
Polska

min PLN wyniki kons. roznica r/r q/q YTD'17 r/r
Przychody 1243,1 1250,6 -0,6% 27,2% 8,4% 2390,5 30,3%
EBITDA 149 141,5 5,3% 24,6% 27,8% 266 12,6%
EBIT 62 60,7 2,1% 13,2% 54,6% 102,1 -7,1%
Zysk netto 33,1 37,5 -11,8% -8,9% 60,5% 53,6 -29,5%
marza EBITDA 12,0% 11,3% 0,67 -0,25 1,82 11,13% -1,74
marza EBIT 5,0% 4,9% 0,13 -0,62 1,49 4,27% -1,72
marza netto 2,7% 3,0% -0,34 -1,06 0,86 2,24% =i, ¢

Przemystaw Borzestowski zrezygnowat ze stanowiska wiceprezesa Asseco Poland.
Na koniec '17 bedzie gotowa rekomendacja KNF o dobrych praktykach przy restr. portfeli kred. mieszkaniowych.

KNF zawiesita dziatalnos¢ SKOK Wybrzeze, wystapi o ogtoszenie jej upadtosci. Depozyty cztonkowskie zgromadzone
przez 15 670 cztonkéw SKOK Wybrzeze wynosity 128 130 tys. PLN.

Popyt na kredyty mieszkaniowe w sierpniu wzrdst o 7,4% r/r — BIK.
BZ WBK chce mie¢ do korica 1H'18 co najmniej 1 min klientéw nowych kont osobistych.

Wywiad z prezesem:
= Elektrotim liczy na dodatni EBIT i zysk netto w catym 2017
= portfel zamoéwien grupy na dzien 1 lipca wynosit 278 min PLN
= w '18 grupa skupi sie na poprawie rentownosci, a nie na wzroscie sprzedazy

Na przetomie roku ,kierunkowa” decyzja dot. budowy elektrowni atomowej — Kowalczyk.

Wynik netto Ferrum za I pétrocze bedzie nizszy o ok. 15,4 min PLN z powodu przeszacowania wartosci dwoch
nieruchomosci w Katowicach.

Sprzedaz detaliczna sklepéw matoformatowych w sierpniu: 8,8% r/r i 2,1% m/m i PIH.

Prezes: Przychody KGHM w tym roku mogg "bezpiecznie" przekroczy¢ 20 mld PLN, o ile utrzymajg sie obecne ceny
miedzi, srebra oraz kursy walut.

Prezes Livechat Mariusz Ciepty, przewodniczacy RN Maciej Jarzebowski oraz cztonek RN Jakub Sitarz kupili po 10 tys.
akcji spotki po cenie 45 PLN za akcje.

Lokum Deweloper wprowadza do oferty 96 lokali z etapu Ib osiedla Lokum Vista w Krakowie.

Mercator Medical uruchomit zaktad produkcyjny wyrobow z widkniny w Pikutkowie koto Wioctawka. W pierwszym
roku dziatalnosci zaktad moze wypracowac ok. 3,5 min PLN przychoddéw, a docelowo ok. 15 min PLN rocznie.

Mirbud podpisat umowy na wykonanie magazyndw w Sosnowcu oraz Kietmini facznie za okoto 32 min EUR.
Piotrowski, ME: Mozliwe dziatania kompensujace, by PGE mogta przejac aktywa EDF .

PE wzywa KE i rzady unijnych panstw do przeciwstawienia sie Nord Stream 2.

Morawiecki, MR: Warto$¢ eksportu w '17 moze pierwszy raz w historii przekroczy¢ 200 mid EUR.
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Nationale-Nederlanden OFE posiada 4,78% ogdlnej liczby gtoséw vs 6,47% przed dokonaniem zmiany.
Ronson rusza z przedsprzedazg 145 mieszkan w Warszawie.
Backlog Selvity na '17 wynosi obecnie 95 min PLN (70% r/r).

Polish Enterprise Fund V, fundusz private equity zarzadzany przez Enterprise Investors (EI), sprzedat na GPW akcje
Skarbiec Holding i tym samym zakonczyt inwestycje w spotke. Jak podano, wptywy brutto z transakcji wyniosty 11,4
min PLN, czyli 33,42 PLN za akcje.

PKO BP wypowiedziat Vistalowi umowe limitu kredytowego wielocelowego. Termin wypowiedzenia umowy kredytu
wynosi 30 dni liczac od 15 wrzesnia. Zadtuzenie spotki wobec tego banku na 11 wrzesnia wynosi 8,97 min PLN. ING
Bank Slaski zablokowat ze skutkiem natychmiastowym dostepnos¢ limitow kredytowych udostepnionych na rzecz
Vistal Construction oraz Vistal Eko. Spotka zaproponowata bankom zawarcie umowy o wspotpracy, a rozmowy w tej
sprawie toczg sie.

Bank centralny Szwajcarii utrzymat stopy procentowe bez zmian (-0,75%), zgodnie z oczekiwaniami.

Liczba nowych bezrobotnych: 284 tys. vs oczekiwane 300 tys. Liczba kontynuujacych pobieranie zasitku: 1,944 min
vs oczekiwane 1,965 min osob.

CPI w sierpniu: 0,4% m/m i 1,9% r/r vs oczekiwane 0,3% m/m i 1,8% r/r. CPI core: 0,2% m/m i 1,7% r/r vs
oczekiwane 0,2% m/mi 1,6% r/r.

Stopy procentowe w UK bez zmian, BoE sygnalizuje mozliwo$¢ ograniczenia stymulacji.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Przemystaw Miedziocha, CFA
tel. +48 22 697 4768
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Dawid Szroder
tel. +48 22 697 48 45
dawid.szroder@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wylacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentdw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodpfatnie. Zabronione jest powielanie i

rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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