I:E1V11,8 Dom Maklerski

mBank.pl

$roda, 20 wrzesnia 2017 | opracowanie cykliczne

Dziennik

Opracowat: Daniel Cegietka (+48 22 697 4914, daniel.cegielka@mbank.pl)

Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z oswiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia

Niemcy
Wielka Brytania
USA

PPI (prognoza 0,1% m/m i 2,5% r/r) — 08.00
Sprzedaz detaliczna (prognoza 0,2% m/mi 1,1% r/r) — 10.30
Whioski o kredyt hipoteczny — 13.00

USA Koniunktura gospodarcza — 14.00

USA Sprzedaz doméw na rynku wtérnym (prognoza 5,45 min) — 16.00

USA Zapasy paliw w USA wg DoE — 16.30

USA Projekcie makroekonomiczne FOMC — 20.00

USA Decyzja FOMC ws. stop procentowych (prognoza 1,00-1,25%) — 20.00

USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC — 20.30

Informacje ze spotek i sektorow

Atende Oferta Atende o wartosci 61,3 min PLN brutto jest jedyng ztozong w postepowaniu przetargowym na budowe i
wdrazanie centréw danych, osrodkow przetwarzania i archiwizacji danych, prowadzonym przez Resortowe Centrum
Zarzadzania Sieciami i Ustugami Teleinformatycznymi.

Banki ZBP chce, by upadtosci SKOK-6w nie byty finansowanie z wptat bankdéw na BFG.

Banki KNF: Wyzsze wagi ryzyka na poziomie 150 proc. dla walutowych kredytéw hipotecznych dotyczy¢ bedy catej
ekspozycji, a nie tylko czesci w petni i catkowicie zabezpieczonej.

Banki KSF: Cykl kredytowy w Polsce znajduje sie obecnie na przetomie ozywienia i ekspansji.

Deweloperzy MF: Ustawa o REIT nie wejdzie w zycie 1 stycznia 2018 r. REIT-y bedq mogty by¢ prowadzone ,tylko w formule
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mieszkaniowej”.

Dane GUS o rozpoczetych inwestycjach budowlanych w sierpniu:
= Liczba rozpoczetych budéw mieszkalnych: 6,9% m/mi 20,7% r/r
= Liczba wydanych pozwolen: -12,1% m/m i -5,1% r/r
Dom Development rozpoczat sprzedaz 362 lokali w ramach I etapu inwestycji Port Zeran na warszawskiej Biatotece.

Echo Investment zamierza rozpocza¢ 20 wrzesnia oferte publiczng obligacji serii F w kwocie do 125 min PLN. Zapisy
majg zakonczyc sie 27 wrzesnia.

Fundusze Copernicus Capital TFI posiadaja 3,21% kapitatu zaktadowego vs 5,69% przed dokonaniem zmiany.

Wywiad z prezesem:

= Perspektywy wynikowe w '17 sg korzystne

= ratyfikacja kontraktu w Tanzanii powinna nastgpi¢ w ciggu kilku tygodni
GK Immobile pracuje nad aktualizacjg strategii dla grupy i planuje jg opublikowa¢ okoto 4Q'17. Zarzad spotki
rozwaza wprowadzenie polityki dywidendowe;j.

CADM Automotive z grupy Groclin kupit za 2 min PLN 100% udziatdw w spdice ctriCAD. ctrlCAD specjalizuje sie w
projektach komponentéw, modutéw oraz systeméw dla przemystu motoryzacyjnego w zakresie wykonczenia wnetrz,
systemdw nagtasniajacych, karoserii oraz zderzakéw. . Trwajg rozmowy nad kolejnymi akwizycjami w segmencie
inzynieryjnym. Ich finalizacja mozliwa jest w pierwszym pdtroczu 2018 r. W perspektywie 2019-2020 roku segment
inzynieryjny ma generowac¢ 100 min PLN obrotow.

Leszek Czarnecki wraz z LC Corp BV, Open Finance, Getin Noble Bankiem i Open Life TU Zycie sprzedat 51,17 proc.
akgji LC Corp.

Mabion podpisat z NCBIR umowe o dofinansowanie w wysokoéci ok. 27 min PLN. Srodki majg wesprze¢ rozwdj leku
MabionCD20.

UKE przyznat Orange Polska 92,6 min zt doptaty za ustuge powszechng w latach '06-'07.

Dane o produkcji przemystowej i sprzedazy detalicznej:
= Sprzedaz detaliczna: 1,2% m/m i 7,6% r/r vs oczekiwane 0,6% m/m i 6,8% r/r
= Produkcja przemystowa: 5,9% m/m i 8,8% r/r vs oczekiwane 3,2% m/m i 6,1% r/r
= PPI: 0,4% m/m i 3,0% r/r vs oczekiwane 0,3% m/m i 2,9% r/r
Value FIZ posiada 9,78% kapitatu zaktadowego spotki.
PKO Parasolowy — FIO posiada 7,4% kapitatu zaktadowego vs 4,5% przed dokonaniem zmiany.
Firma San Leon Energy, poszukujaca gazu i ropy w Europie i Afryce Potnocnej, sprzeda czesc polskich koncesiji
dotyczacych poszukiwania ropy i gazu.
Zarzad Gaz-System wydat rekomendacje spdice Polskie LNG dotyczace rozpoczecia prac projektowych i

przygotowawczych rozbudowy terminalu LNG w Swinoujsciu. W ramach projektu zbudowane zostanie dodatkowe
stanowisko zatadunkowo-roztadunkowe dla statkdéw oraz stanowisko zatadunku bunkierek LNG.



Rynki zagraniczne
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Handel zagraniczny w sierpniu:
= Bilans handlu zagranicznego: 113,6 mld JPY vs oczekiwane 94 mid JPY
= Eksport: 18,1% r/r vs oczekiwane 14,7% r/r
= Import: 15,2% r/r vs oczekiwane 11,8% r/r
Nadwyzka obrotdw biezacych (sa) w lipcu: 25,1 mld EUR — ECB.
Indeks ZEW we wrzesniu: 17,0 pkt. vs oczekiwane 12,0 pkt.
Liczba rozpoczetych inwestycji w zakresie doméw mieszkalnych w sierpniu: 1,180 min w ujeciu rocznym vs
oczekiwane 1,174 min. Liczba wydanych pozwolen na budowe: 1,300 min vs oczekiwane 1,220 min.

Cztonkowie Rady Prezeséw EBC s podzieleni ws. kwestii, czy nalezy zakomunikowa¢ rynkowi konkretng date
zakonczenia programu QE, gdy w pazdzierniku zapadnie decyzja o jego ograniczeniu — Reuters.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Przemystaw Miedziocha, CFA
tel. +48 22 697 4768
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Dawid Szroder
tel. +48 22 697 48 45
dawid.szroder@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentdw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze Zrédet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i moga by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodpfatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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