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Opracowat: Remigiusz Lemke (+48 22 697 4848, remigiusz.lemke@mbank.pl)

NIKE INC-CL B

Bloomberg: NKE Equity, ISIN: US6541061031

Profil spotki Cena biezaca 52,67 USD
NIKE, Inc. projektuje, rozwija i sprzedaje obuwie sportowe, odziez, wyposazenie — [JZAUBSICLEREN] 50,44 (close)
i akcesoria dla mezczyzn, kobiet i dzieci. Spdtka sprzedaje swoje produkty na catym — WMISELMGVELIE] New York
Swiecie, za posrednictwem wiasnych sklepéw, oddziatdéw i dystrybutoréw zewnetrznych. 86452,21 USD
W swoich reklamach wspotpracuje ze znanymi sportowcami. 2015 roku spdtka podpisata
8 letni kontrakt z NBA na dostawie sprzetu dla catej ligi. Nike zatrudnia przeszio 60 tys.  LECINENTETM{EN BN TG %
pracownikéw na ca{ym Swiecie (,:ena docelowa ($rednia) 59,12 USD
Sredni potencjat zmiany 12,25%
Kupno 22
Trzymaj 15
Konsensus wynikow Sprzedaj 1
min USD S/ 5/17  5/18E  S/19E 520
Przychody 32 376,0 34 350,0 35 853,82 38 257,0 41 105,85 VANGUARD GROUP 7,59
EBITDA 5151,0 5 455,0 5 447,93 6 109,19 6 830,00  BLACKROCK 6,11
marza EBITDA 16% 16% 15% 16% 17%  STATE STREET CORP 4,49
EPS 2,16 2,51 2,35 2,68 3,13 CAPITAL GROUP COMPAN 4,22
DPS ,62 ,70 77 ,85 ,95  WELLINGTON MANAGEMEN 3,64
EV/EBITDA 16,3 15,7 15,6 13,9 12,4 FMRLLC 2,52
EV/EBIT 18,7 18,3 17,9 15,9 14,2 BNY MELLON 2,19
P/E 24,5 21,9 22,5 19,7 16,8  MORGAN STANLEY 1,8
P/B 7,2 7,2 7,2 7,2 7,2 KNIGHT PHILIP H 1,66
DYield 1,4 1,3 1,5 1,6 1,8  NORTHERN TRUST CORPO 1,64

Zrodfo: Bloomberg, opracowanie wtasne

Komentarz Techniczny

Niemal od roku notowania Nike poruszajg sie w ramach kanatu wzrostowego. Po ostatnich zawirowaniach kurs ponownie znajduje sie w okolicy
dolnego ograniczenia wczesniej wspomnianej struktury. Wczoraj doszto do duzej wymiany w akcjonariacie o czym $wiadczy znaczacy wzrost
wolumendw. Od strony technicznej pojawito sie wiele czynnikéw przemawiajgcych za powrotem do wzrostow. Do najwazniejszych nalezy zaliczy¢
popytowy miot potwierdzony duzymi obrotami, aktywne sygnaty kupna na MACD oraz umiejscowienie w szerszym tle. Waznym elementem s3
rowniez wskazania analitykdw fundamentalnych, ktorzy zaktadajg przeszto 12% przestrzen do dalszych wzrostdéw. Pierwsze problemy mogg pojawic
sie w okolicy putapu 54 USD, kolejne opory to 56 oraz 60 USD. Poczatkowy poziom SL w cenach zamkniecia powinien znajdowac sie na wysokosci
50.44 USD.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacjg handlowg, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentdw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcow
(Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentow finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek
umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalnos¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej jednostki
organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwa Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom Maklerski
mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego organy zarzadcze,
organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.
Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia.
Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja
lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji
bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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