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Wydarzenia dnia

Chiny

Polska
Hiszpania
Wiochy

Francja

Niemcy

Strefa Euro
Wielka Brytania
Strefa Euro

Swieto Narodowe, dzier wolny

Decyzja ws. stop procentowych

PMI dla ustug (prognoza 55,5 pkt.) — 09.15

PMI dla ustug (prognoza 54,8 pkt.) — 09.56

PMI dla ustug (prognoza 57,1 pkt.) — 09.50

PMI dla ustug (prognoza 55,6 pkt.) — 09.55

PMI dla ustug (prognoza 55,6 pkt.) — 10.00

PMI dla ustug (prognoza 53,2 pkt.) — 10.30

Sprzedaz detaliczna (prognoza 0,3% m/m i 2.6% r/r) — 11.00

USA Raport ADP (prognoza 140 tys.) — 14.25
USA PMI dla ustug (prognoza 55,1 pkt.) — 15.45
USA ISM dla ustug (prognoza 55,5 pkt.) — 16.00
USA Komunikat po posiedzeniu RPP — 16.00
USA Zmiana zapasow paliw wg DoE - 16.30
USA Wystapienie publiczne szefa ECB (Mario Draghi) — 18.15
USA Wystapienie publiczne prezes Fed (Janet L. Yellen) — 21.15
Informacje ze spotek i sektorow
Alior Bank Alior Bank zamyka swoj departament finansowania strukturalnego jako element odchodzenia od bankowosci
korporacyjnej kierowanej do duzych spotek.
Alior Bank Zatozenia do '19:
=  ROE: 14%
= NIM (marza odsetkowa netto): 5,1%
= (/I (koszty do dochoddw): 39%
= Roczne tempo wzrostu wolumendw kredytdw powinno utrzymywac sie na poziomie 5-6 mid PLN brutto
= Bank dopuszcza mozliwo$¢ wyptaty dywidendy w '20 z zysku za '19
= Alior Bank nie planuje emisji akcji w celu podwyzszenia kapitatu w horyzoncie '17/'20
Alior Bank Alior Bank po zakonczeniu budowy ksiegi popytu zdecydowat o emisji do 400 tys. obligacji podporzadkowanych serii
K o tacznej wartosci do 400 min PLN oraz dodatkowo do 200 tys. obligacji podporzadkowanych serii K1 o wartosci
do 200 min PLN.
AmRest AmRest przejat 21 restauracji KFC w Rosji za 1.655 min rubli, czyli ok. 105 min PLN.
Aplisens plisens ogtosit oferte skupu nie wiecej niz 537 170 akcji (4,1% ogdlnej liczby gtoséw) po 14,8 PLN za akcje.
Archicom Archicom w 3Q sprzedat 391 mieszkan (46,4% r/r).

Benefit Systems
Dino

Emperia
Energa

Energetyka
Energetyka

GPW

Handel

Handel

J.W. Construction
LPP

Mangata

Liczba aktywnych kart sportowych Benefit Systems na koniec 3Q wyniosta 913,6 tys. (24,33% r/r).

Sie¢ sklepdw Dino Polska na koniec wrzesnia liczyta 718 placéwek. Od poczatku roku grupa otworzyta 90 marketdw,
a w samym 3Q 41 marketéw. Do konca '20 sie¢ ma obejmowac co najmniej 1 200 sklepow.

Sprzedaz towardw w sklepach Stokrotka wyniosta we wrzes$niu 207 min PLN (10,5% r/r).

Grupa inwestorow branzy energetyki wiatrowej przygotowuje sie na sgdowe starcie z koncernem Energa, ktory
uznat, ze umowy na zakup od nich "zielonych certyfikatow" sa niewazne.

Srednia cena kontraktu na dostawy energii na TGE we wrze$niu wzrosta do 172,39 z{/MWh.

Wszystkie grupy energetyczne bedace pod kontrolg Skarbu Panstwa zgodzity sie co do podniesienia tzw. obliga
gietdowego. Na TGE ma trafia¢ 30-35% wytwarzanego przez te firmy pradu (Dziennik Gazeta Prawna).

taczna wartos¢ obrotu akcjami na gtdwnym rynku GPW we wrzesniu '17 wyniosta 19,6 mid PLN (10,9% r/r).
Morawiecki, MR: Spadek obrotdéw branzy po wprowadzeniu zakazu handlu niedziele bedzie niewielki.

Resort finansow przekonat rzad do wprowadzenia nowego podatku dla galerii handlowych (Puls Biznesu).
J.W. Construction rozpoczat przedsprzedaz 81 mieszkan na Biatotece.

LPP podtrzymuje plan osiggniecia w'17 marzy brutto na sprzedazy w przedziale 52-53% - prezes.

Wywiad z prezesem:
= Mangata powoli przenosi wyzsze koszty surowcow na klientow
= Spétce nie stuzy sytuacja na rynku pracy i brakuje jej kilkudziesieciu pracownikéw, gtéwnie na
specjalistycznych stanowiskach



Mostostal Warszawa,

LW Bogdanka
PKN

PKP Cargo

Polska
Polska

Pragma Faktoring

Qumak

Simple
Unimot
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Sad Arbitrazowy przy KIO oddalit powddztwo Mostostalu Warszawa i Acciona Construccion przeciwko Bogdance o
zaptate 16,27 min PLN.

Dane makro PKN Orlen za wrzesien

Sept'l7 Aug'l7 Jull7 Jun'l7 May'l7 Apr'il7 Mar'l7 Aug'i6

Avg. Brent price (USD/b) 56 51,6 48,6 46,5 50,4 52,5 51,6 46,7
Model downstream margin (USD/b)* 14,8 13,5 13,4 13,8 13,3 13,8 12,8 11,7
URAL/Brent differential (USD/b) 1,8 0,6 0,7 1,1 1,5 2 2,3 2,8
Refining margin (USD/b) 8 8 7,7 7,2 6,4 7 5,3 4,8
Petchem margin (EUR/t) 910 903 920 988 1017 1008 1001 942
Avg. USD/PLN rate 3,58 3,61 3,68 3,75 3,8 3,96 4,02 3,86
Avg EUR/PLN rate 4,27 4,27 4,24 4,21 4,2 4,24 4,29 4,32

Minezit (MSE) wezwat PKP Cargo do zaptaty 27 min EUR za pozostate 20% udziatdw w kapitale zaktad. Advanced
World Transport (AWT).

Kwiecinski, MR: Wzrost PKB Polski w '17 przekroczy 4%.

Eksport z Polski w sierpniu wzrdst 0 11,7% r/r i 5,1% m/m — KUKE. Wedtug prognoz KUKE eksport w '17 wzro$nie o
10,4% r/r, aw '18 0 8,4% r/r.

Nowa strategia Pragma Faktoring zaktada, ze rentownos$¢ z kapitatéw wiasnych ma w '19 ma przekroczy¢ 20%, a
segment PragmaGo relacje kosztdw operacyjnych do przychodéw netto na poziomie ponizej 30 proc. Spoétka podjeta
prace koncepcyjne zmierzajgce do rozszerzenia dziatalnosci poza granice Polski.

Euvic, jeden z akcjonariuszy Qumaka, rozwaza potgczenie gietdowej spotki z jedng lub dwiema firmami ze swojej
grupy. Sam Qumak nie wyklucza kolejnej emisji akcji, cho¢ rozmawia o finansowaniu m.in. z KUKE.
Grupa Simple posiada portfel zamdwien o wartosci blisko 23 min PLN.
Wywiad z prezesem:
= Unimot szacuje swoj udziat w imporcie oleju napedowego na 8%
= wiekszo$¢ importowanego przez spotke paliwa pochodzi z Rosji

Vantage Development Grupa Vantage Development w 3Q sprzedata 257 lokali (50% r/r).

Votum

Wikana
Wojas
ZE PAK

ZUE

Zywiec

Rynki zagraniczne

Strefa Euro

Wywiad z prezesem:
= Votum liczy na wzrost zysku w '18
= spotka rezygnuje z prowadzenia spraw o najnizszej wartosci, co pozytywnie przetozyto sie na rentownosc¢

Wikana sprzedata po trzech kwartatach '17 r. 191 lokali.
Przychody we wrzesniu wyniosty 23,01 min PLN (24,4% r/r).

ZE PAK zamierza zwiekszy¢ rezerwe rekultywacyjng w segmencie wydobycia i szacuje, ze obnizy to wynik brutto
grupy o ok. 46 min PLN, a wynik netto o ok. 35 min PLN.

Oferta ZUE o wartosci 330,1 min PLN zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu PKP Polskie Linie Kolejowe
na zaprojektowanie i wykonanie odcinka linii kolejowej Chabdwka-Zakopane oraz tgcznicy w Chabowce.

Zarzad postanowit o wyptacie zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy '17 w kwocie 11 PLN na akcje; ustalenie
22 listopada, wyptata 29 listopada.

PPI w sierpniu wzrosty 0 0,3% m/m i 2,5% r/r vs oczekiwane 0,1% m/m i 2,3% r/r — Eurostat.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Przemystaw Miedziocha, CFA
tel. +48 22 697 4768
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Dawid Szroder
tel. +48 22 697 48 45
dawid.szroder@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wylacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow ,Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentdw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentdw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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