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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia

Chiny
Strefa Euro
Strefa Euro

Swieto narodowe, dzier wolny
Wystapienie publiczne cztonka zarzadu ECB (Peter Praet) — 10.15
Protokot z posiedzenia ECB — 13.30

USA Raport Challengera — 13.30

Strefa Euro Wystapienie publiczne cztonka zarzadu ECB (Benoit Coeuré) — 14.15

USA Bilans handlu zagranicznego (prognoza -42,8 mid USD) — 14.30

USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych (prognoza 265 tys.) — 14.30

USA Wystapienie szefa Fed z Nowego Jorku (William Dudley) — 15.00

USA Wystgpienie publiczne czlonka zarzadu Fed (Jerome Powell) — 15.10

USA Wystapienie szefa Fed z San Francisco (John Williams) — 15.15

USA Wystapienie szefa Fed z Filadelfii (Patrick Harker) — 15.30

USA Zamoéwienia w przemysle (prognoza 1% m/m) — 16.00

USA Wystgpienie szefa Fed z Kansas City (Esther George) — 22.30

Informacje ze spolek i sektorow

Alior Bank Alior Bank planuje, ze do konca '20 liczba klientéw z ROR wzrosnie do 2,1 min z 1,8 min zaktadanych na koniec '17
Banki Gruza, MF: W najblizszej przysztosci mozliwe zmiany w podatku bankowym, ktdre usprawnig jego dziatanie.

Cyfrowe Centrum Ser.
Deweloperzy

Drozapol
Echo Investment

Gino Rossi
Griffin Premium

Griffin Premium

Immofinanz
MLP Group
Polska
Polska
Polska
Polska

Polska

TFI PZU posiada 4,9% ogdlnej liczby gtoséw vs 5,03% przed dokonaniem zmiany.
Sprzedaz deweloperéw w 3Q

Spotka 3Q'17 3Q'16 zmiana 1-3Q'17 1-3Q'16 zmiana
Archicom 391 267 46,4% 992 705 40,7%
Dom Development 1081 705 53,3% 2737 2021 35,4%
Echo Investment 335 194 72,7% 889 502 77,1%
Lokum Deweloper 213 113 88,5% 651 421 54,6%
Polnord* 383 236 62,3% 1034 782 32,2%
Robyg 1009 736 37,1% 2702 2111 28,0%
Ronson 206 183 12,6% 645 545 18,3%
Vantage Development 257 172 49,4% 729 602 21,1%
Wikana 68 54 25,9% 191 154 24,0%
Suma 3943 2660 10 570 7 843

Akcjonariusze Drozapolu chcg zwotania NWZA w sprawie wycofania spotki z GPW.

Lisala, gtéwny akcjonariusz Echo Investment, rozwazy sprzedaz okoto potowy swojego pakietu akcji, ktdry wynosi
obecnie 65,99%.

Przychody we wrzesniu wyniosty 24.2 min PLN (13% r/r). Marza detaliczna wyniosta 49,8%.

Globalworth Asset Managers wzywa do sprzedazy 156.133.179 akcji Griffin Premium po 5,5 PLN za akcje. Wezwanie
dotyczy 100% liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. Wzywajacy z uwagi m.in. na to, ze chciatby pozostawi¢
spotke na GPW, chce nabyc¢ nie wiecej niz 106.014.429 akgji, tj. 67,90% ogodlnej liczby gtosow.

Griffin Premium RE zawart przedwstepng umowe kupna od Echo Polska Properties i Echo Polska Properties NV
udziatéw w spétkach A4 Business Park — Iris Capital, Emfold Investments i Echo — West Gate.

Immofinanz prowadzi zaawansowane rozmowy w sprawie sprzedazy swoich obiektéw handlowych w Moskwie.
MLP Group rozwaza dual-listing, mozliwym celem gietda we Frankfurcie.
Sprzedaz detaliczna w sierpniu: -0,7% m/m i 6,7% r/r — Eurostat.
RPP pozostawita stopy proc. bez zmian, referencyjna nadal 1,50 proc. w skali rocznej.
Morawiecki, MR: Eksport w '17 moze wzrosna¢ o ok. 8 proc.; mozliwe utrzymanie nadwyzki handlowej.
Glapinski, NBP:

= w listopadowej projekcji NBP prognoza inflacji moze zosta¢ "leciutko" podniesiona

w najblizszym okresie inflacja obnizy sie do 1,5% r/r, potem wzrost

= nie wida¢ powodu do zmian poziomu stop proc. w perspektywie konca '18
= wzrost PKB w '18 bedzie nizszy niz w '17 i wyniesie 3,5-4,0%

Tylko nadzwyczajne zewnetrzne zdarzenia mogg wymusic rewizje obecnej polityki - Ancyparowicz, RPP.
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Apple
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Francja
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Ropa, Rosja
Ropa, USA

Strefa Euro
Strefa Euro
Strefa Euro
USA

USA

USA

USA

Wielka Brytania

RPP:

= w kolejnych kwartatach inflacja pozostanie umiarkowana

= wyrazny wzrost produkcji budowlano-montazowej wskazuje na prawdopodobne ozywienie inwestycji

= obecny poziom stdp sprzyja utrzymaniu zréwnowazonego wzrostu gosp. i rownowagi makroekonomicznej
Sygnity pozwato Centrum Systemoéw Informacyjnych Ochrony Zdrowia w zwigzku z umowg z '12. Spotka zada 48,6
min PLN wraz z odsetkami ustawowymi.

Wyniki przenoszenia numeréw komdrkowych wsrdd najwiekszych operatoréw

nr oddane nr pozyskane bilans
Orange Polska S.A. 145 422 110 324 -35 098
Polkomtel Sp. z o.0. 106 256 101 641 -4 615
T-MOBILE POLSKA S.A. 99 521 109 844 10 323
Netia S.A. 528 3637 3109
P4 Sp. z 0.0. 153 784 159 101 5317
AERO 2 Sp. z 0.0. 768 9976 9 208
Cyfrowy Polsat 4499 0 -4 499

Przychody ze sprzedazy we wrzesniu wyniosty ok. 51 min PLN (18,6% r/r). Skons. marza wyniosta 54,5% (-0,9 p.p.
r/r). Na koniec wrzesnia taczna powierzchnia sprzedazy detalicznej wyniosta 31,9 tys. m. kw.

KE pozywa Irlandie do Trybunatu Sprawiedliwosci UE w zwigzku z tym, Ze rzad tego kraju nie odzyskat od koncernu
Apple ok. €13 mld niezaptaconego podatku. KE uznaje to za nielegalng pomoc publiczna.

Ford Motor Co. planuje ciecia kosztéw o $14 mid, a takze usungc z oferty czes¢ samochodéw. Koncern skoncentruje
sie na produkcji ciezaréwek, SUV-Ow oraz aut elektrycznych.

PMI w ustugach we wrzesniu: 57,0 pkt. vs wstepnie szacowane 57,1 pkt.
PMI w ustugach we wrzesniu: 55,6 pkt. vs wstepnie szacowane 55,6 pkt.
Putin nie wykluczyt przedtuzenia porozumienia z OPEC do konca '18.

Zapasy paliw w USA wg DoE:
= Ropa: 464,96 min barytek (-6,02 min barytek vs oczekiwane -0,5 min barytek)
= Benzyna: 218,93 min barytek (1,64 min barytek)
= Destylaty: 135,44 min barytek (-2,6 min barytek)

PMI composite we wrzesniu: 56,7 pkt. vs wstepnie szacowane 56,7 pkt.

PMI w ustugach we wrzesniu: 55,8 pkt. vs wstepnie szacowane 55,6 pkt.

Sprzedaz detaliczna w sierpniu: -0,5% m/m i 1,2% r/r vs oczekiwane 0,3% m/m i 2,6% r/r — Eurostat.

W firmach w USA przybyto we wrzesniu 135 tys. miejsc pracy, zgodnie z oczekiwaniami — raport ADP.

PMI composite we wrzesniu wynidst 54,8 pkt. vs wstepnie szacowane 54,6 pkt.

PMI w ustugach we wrzesniu wyniost 55,3 pkt. vs oczekiwane 55,1 pkt.

ISM w ustugach we wrzesniu: 59,8 pkt. vs oczekiwane 55,5 pkt.

PMI w ustugach we wrzesniu: 53,6 pkt. vs oczekiwane 53,2 pkt. PMI composite: 54,1 pkt. vs oczekiwane 53,8 pkt.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Przemystaw Miedziocha, CFA
tel. +48 22 697 4768
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Dawid Szroder
tel. +48 22 697 48 45
dawid.szroder@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wylacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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