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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z oswiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia

Hiszpania CPI (prognoza 0,2% m/m i 1,8% r/r) — 09.00

USA Whioski o kredyt hipoteczny — 13.00

USA Wystapienie szefa Fed z Chicago (Charles Evans) — 13.15

USA Protokot z posiedzenia FOMC — 20.00

Strefa Euro Wystapienie publiczne cztonka zarzadu ECB (Peter Praet) — 20.50

USA Zmiana zapasow ropy w USA wg API — 22.40

Informacje ze spolek i sektorow

4fun Media W wezwaniu na akcje 4fun Media nie ztozono zadnego zapisu.

Agora Agora zakonczyta program skupu akcji wtasnych, nabyta 2,28% papierdw w celu umorzenia.

Alumetal Alumetal zamierza uruchomi¢ program motywacyjny, ktory uwarunkowany jest uzyskaniem przez spétke w '18 roku
117,4 min PLN EBITDA, w '19 roku 129,1 min PLN i w 20 roku 145,2 min PLN.

Banki Sasin: Sejm chce sie skupi¢ na pracy nad nowg propozycjg prezydenta dot. pomocy kredytobiorcom i dopiero po jej
wprowadzeniu mozliwe jest zajecie sie tzw. ustawg spreadowa.

Banki Hardr, RPP: Przyrost inflacji spowodowany sytuacjg na rynku pracy moze sprawic¢, ze reakcja RPP bedzie konieczna
na poczatku '18.

Budimex Budimex podpisat umowe za ok. 211 min PLN netto na budowe odcinka ekspresdwki S7. Termin zakonczenia robot
to 22 miesigce od daty zawarcia umowy.

CEz Elektrownia CEZ Skawina, wchodzaca w sktad czeskiej grupy energetycznej CEZ, podpisata umowe na budowe
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instalacji odazotowania spalin metoda katalityczna.

Wedtug BGK Nieruchomosci nie nalezy zwlekac i trzeba umozliwi¢ tworzenie polskich REIT-6w mieszkaniowych, a
pozniej objaé ustawg takze inne segmenty rynku w najszybszym wiasciwym terminie.

Dom Development rozpoczat sprzedaz siddmego etapu Osiedla Regaty, zlokalizowanego na warszawskiej Biatotece i
wprowadzit do oferty 272 lokale.

JP Morgan AM posiada 4,91% akgji vs 5,05% przed zmiana.

Liczba klientéw w centrach handlowych wzrosta we wrzesniu 0 13,2% m/m i 2,4% r/r — FootFall.

Prezes KGHM ocenia, ze 3Q daje powody do optymizmu.

Kruk wydat w 3Q'17 261 mIn PLN na zakup portfeli wierzytelnosci (27% r/r).

Bogdanka i ZA Putawy aneksowaty umowe na dostawy wegla, warto$¢ w '18-'21 to 333 min PLN.

PCC Rokita wyda 250 mIn PLN na rozbudowe zaktadu w Brzegu Dolnym.

W najblizszych latach Orlen zamierza mocno ograniczy¢ produkcje ciezkiego oleju opatowego i asfaltow (Parkiet).
Ancyparowicz, RPP: Stopy pozostang bez zmian prawdopodobnie do potowy '18.

MFW podnidst prognoze wzrostu PKB w Polsce w '17 do 3,8 proc. z 3,4 proc. — WEO.

Morawiecki, MR:
= Bezrobocie na koniec ‘17 wyniesie ok. 6,9%); w ‘19 spadnie ponizej 1 min osob
= W 17 inflacja $rednioroczna moze by¢ ,nieco” wyzsza niz zaktadane 1,8%

Oferta konsorcjum, w skfad ktérego wchodzi Ursus i Ursus Bus, zostata uznana za najkorzystniejszg w przetargu na
miejskie autobusy elektryczne dla Zielonej Gory. Wartos$¢ oferty wynosi 96,5 min PLN brutto.

Produkcja przemystowa w sierpniu: -0,3% m/m i 1,1% r/r vs oczekiwane 0,4% m/m i 1,5% r/r.

Premier Katalonii Carles Puigdemont podpisat wieczorem deklaracje niepodlegtosci, wzywajacg inne panstwa do
uznania "republiki Katalonii". Jednak zastrzegt, ze skutki tej deklaracji powinny zosta¢ odroczone, aby umozliwi¢
rozmowy z Madrytem o przysztosci regionu.

Indeks optymizmu matych firm NFIB we wrzesniu wyniost 103,0 pkt. vs oczekiwane 105,0 pkt.
MFW zaktada brak podwyzki stop proc. w USA w grudniu, oraz +75 pb '18.

Produkcja przemystowa w sierpniu: 0,2% m/m i 1,6% r/r vs oczekiwane 0,2% m/mi 0,9% r/r.
UE nie przygotowuje scenariusza na wypadek braku porozumienia z Londynem — Tusk.
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Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja
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Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl
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Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wylacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentdw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodpfatnie. Zabronione jest powielanie i

rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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