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AWK.US - Weekly 2017-05-24 Open 75.52, Hi 77.135, Lo 75.5, Close 77.04 (1.6%) MA(Close,200) = 56.05
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HARLEY-DAVIDSON INC 

Bloomberg: HOG Equity, ISIN: US4128221086 

 

Profil spółki       Cena bieżąca 47,52 USD 

Harley-Davidson, Inc. projektuje, produkuje i sprzedaje motocykle. Produkty 
firmy obejmują kilka linii modeli, między innymi Tourning, Sportster czy 
Harley-Davidson Street. Spółka oferuje również części, odzież oraz inne 
akcesoria. Ponadto posiada własną spółkę finansową współpracującą 
z dealerami. 

 Poziom Stop-Loss 45,16 (close) USD 

 Miejsce notowania New York 

 Kapitalizacja (mln) 8106,66 USD 

   

 Rekomendacje analityków % 

 Średnia cena docelowa* 50,58  USD 

 Średni potencjał zmiany 6,45% 

 Kupno 4 

 Trzymaj 18 

Konsensus wyników      Sprzedaj 1 
mln USD 5/16 5/17 5/18E 5/19E 5/20E  Struktura akcjonariatu % 

Przychody 8 664,10 7 826,90 7 707,0 7 733,08 7 764,0  VANGUARD GROUP 11,34 
EBITDA 683,10 1 193,0 1 499,30 1 531,80 1 579,83  BLACKROCK 6,51 

marża EBITDA 8% 15% 19% 20% 20%  STATE STREET CORP 4,43 
EPS 2,08 1,74 1,89 2,04 2,14  TIAA-CREF 2,16 
DPS 1,0 ,90 ,83 ,90 ,95  BNY MELLON 2,07 

EV/EBITDA 8,9 11,6 11,5 11,3 10,9  T ROWE PRICE GROUP I 1,89 
EV/EBIT 11,1 14,1 14,1 13,8 13,3  AMERICAN CENTURY COM 1,78 

P/E 16,6 20,2 18,3 17,0 16,2  CAPITAL GROUP COMPAN 1,65 
P/B 3,7 3,7 3,7 3,7 3,7  WELLS FARGO & COMPAN 1,53 
DYield 2,5 2,6 2,4 2,6 2,7  INVESCO LTD 1,51 
Źródło: Bloomberg, opracowanie własne 

         

Komentarz Techniczny       

Kurs HOG od połowy marca porusza się w ramach kanału spadkowego. Aktualnie notowania wyhamowały w wolumenowej strefie wsparcia, która 
powstała na bazie świec z 19.10.2015 oraz 01.07.2016. W ostatnich miesiącach notowania już 4 krotnie odbijały się od strefy 45-46 USD. Wskaźniki 
techniczne wskazują na duże prawdopodobieństwo zakończenia korekty  spadkowej. MACDw posiada aktywne sygnały kupna, a MACDd jest bliskie 
ich wygenerowania.  Wczorajsza sesja charakteryzowała się zwiększoną zmiennością, co można łączyć z publikacją raportu kwartalnego. Choć wyniki 
były wyraźnie gorsze od rekordowego 2016 roku, to  sądząc po zamknięciu oraz obrotach, ostatecznie zostały przyjęte przez inwestorów 
z optymizmem. Warto również zwrócić uwagę, że od początku roku spółka zachowywała się gorzej od swojej grupy porównawczej, co sugeruje 
relatywne niedowartościowanie. Najbliższe ważne opory mieszczą się w okolicy 50 USD po ich pokonaniu otworzy się przestrzeń do dalszej aprecjacji 
nawet w rejony 56 USD. Poziom SL zostaje umieszczony na wysokości 45.16 w cenach zamknięcia. 
 

 
Źródło: www.yahoo.com 
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HOG.US - Daily 2017-10-17 Open 45.75, Hi 48.57, Lo 45.25, Close 47.52 (2.0%) MA(Close,200) = 53.29
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tel. +48 22 697 4914 
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacją handlową, została przygotowana wyłącznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu 

przepisów „Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 r. w sprawie informacji stanowiących rekomendacje dotyczące instrumentów finansowych lub ich emitentów lub wystawców 
(Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentów finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek 
umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania. mBank S.A. z siedzibą w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi działalność maklerską w ramach wyodrębnionej jednostki 

organizacyjnej – Biura Maklerskiego posługującego się nazwą Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji  oparte są na danych uzyskanych ze źródeł, które Dom Maklerski 
mBanku działając w dobrej wierze, uważa za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak dokładności, kompletności ani trafności tych informacji. mBank S.A., jego organy zarządcze, 
organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszą odpowiedzialności za  wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. 

Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowią jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogą być zmieniane bez uprzedzenia. 
Opinie wyrażone w niniejszej publikacji nie pozostają w jakiejkolwiek zależności od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowiązany do 
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorców w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja 

lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie się nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji 
bez pisemnej zgody mBanku S.A. 
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