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Wydarzenia dnia 

Polska Wskaźnik Przyszłej Inflacji wg BIEC – 09.00 

Polska Raport o inflacji – 10.00 

Strefa Euro Wystąpienie publiczne wiceszefa ECB (Vítor Constâncio) – 10.00 

Polska CPI (prognoza 0,5% m/m i 2,5% r/r) – 14.00 

Informacje ze spółek i sektorów 

Agora Konferencja z zarządem: 
 Perspektywy wyników w 4Q są dobre 
 W nadchodzących latach Agora rozważy akwizycje 
 Agora nie spodziewa się żadnych fundamentalnych zmian na rynku reklamowym w '18 
 w przyszłym roku Agora pokaże założenia nowej strategii rozwoju grupy 

Auga group Auga group (dawna AB Agrowill Group) podpisała umowę kupna 100% UAB Raseiniu Agra za €2,5 mln. W wyniku 
transakcji obszar uprawiany przez firmy z grupy Auga wzrośnie o 5,2 tys. ha. 

Cambridge Chocolate 
Technology 

Konferencja z zarządem: 
 Cambridge Chocolate Technology zapowiada zysk netto w '18 
 ma nadzieję na wypłatę dywidendy dla akcjonariuszy 
 w ciągu kilku lat spółka chce znaleźć inwestora branżowego, który kupi spółkę wraz z prawami do całego 

portfela produktów 

Celon Pharma NCBR dofinansuje projekt Celon Pharma na kwotę 25,6 mln PLN. 

Eurocash EBITDA w 4Q może być płaska r/r, co oznaczałoby spadek znormalizowanej EBITDA w '17 – prezes. 

Getin Holding Wywiad z prezesem: 
 Getin Holding chce poprawić wyniki w Rosji 
 z GNB chce otworzyć 30-50 tys. rachunków dla Ukraińców 

GTC Wyniki za 3Q'17 
 
mln PLN wyniki kons. różnica r/r q/q YTD'17 r/r 
Przychody 29,7 35,6 -16,8% -1,5% 5,1% 87,6 2,9% 

EBIT 72,2 67 7,8% 117,5% 72,3% 157,2 69,7% 
zysk netto j.d. 51,9 49,1 5,7% -27,4% 88,6% 111,5 4,6% 

marża EBIT 243,5% 188,8% 54,68 133,21 94,93 179,38% 70,64 
marża netto 174,9% 138,4% 36,58 -62,27 77,42 127,24% 2,06 

 

Handel Kowalczyk, KPRM: Ograniczenie handlu w niedziele raczej nie wejdzie w życie od stycznia '18. 

LC Corp Wyniki za 3Q'17 
 
mln PLN wyniki kons. różnica r/r q/q YTD'17 r/r 
Przychody 227,1 244,8 -7,2% 235,0% 39,9% 581,6 59,9% 

EBIT 89,5 88 1,7% -538,7% 88,0% 124,9 -10,9% 
zysk netto j.d. 57,9 58,8 -1,6% -750,2% 82,6% 100,6 18,9% 

marża EBIT 39,4% 36,1% 3,31 69,5 10,08 21,47% -17,05 
marża netto 25,5% 24,1% 1,42 38,61 5,95 17,30% -5,96 

 

PGNiG Wyniki za 3Q'17 
 
mln PLN wyniki kons. różnica r/r q/q YTD'17 r/r 
Przychody 6075 6305,4 -3,7% 6,6% -15,2% 24892 4,4% 

EBITDA 1079 1301,6 -17,1% -5,2% -23,4% 5256 23,1% 
EBIT 418 659,9 -36,7% -19,5% -45,6% 3260 40,9% 
zysk netto j.d. 367 471,3 -22,1% 2,8% -26,5% 2465 51,4% 

marża EBITDA 17,8% 20,6% -2,85 -2,2 -1,89 21,12% 3,21 
marża EBIT 6,9% 10,4% -3,55 -2,22 -3,84 13,10% 3,4 

marża netto 6,0% 7,4% -1,4 -0,22 -0,92 9,90% 3,08 
 

PKO BP Wyniki za 3Q'17 
 
mln PLN 3Q'17 kons. różnica 

Wynik odsetkowy 2 197 2 169,50 1,3% 
Wynik z prowizji 766 750,9 2,0% 

Koszty ogółem 1 372 1 366,30 0,4% 
Saldo rezerw -389 -394,8 -1,5% 
Zysk netto 902 870,3 3,6% 

 

Torpol Nowe Jaworzno Grupa Tauron wybrała ofertę Torpolu na budowę i przekazanie do eksploatacji układu torowego. 
Wartość zamówienia wynosi 367,28 mln PLN. Termin realizacji to listopad '19. 
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Torpol Wywiad z prezesem: 
 rentowność w '18 może zejść lekko poniżej 4-5%; w '19 powinna już rosnąć  
 ostatnia przecena akcji Torpolu nie znajduje potwierdzenia w strukturze portfela zamówień spółki i jej 

potencjale finansowym 
 spółka spodziewa się "dynamicznego" wzrostu sprzedaży i zysków w przyszłym roku 

Trakcja, Torpol, ZUE PKP PLK otrzyma w latach '18-'23 27 mld PLN na remonty torów. Łącznie na inwestycje kolejowe w tym czasie trafi 
ok 90 mld PLN (Rzeczpospolita). 

XTB Puls Biznesu podaje, że KNF uważa, że XTB dopuścił się wielomilionowego oszustwa na szkodę klientów. Według 
gazety sprawę ma badać również prokuratura (Puls Biznesu). 

Rynki zagraniczne  

Francja Produkcja przemysłowa we wrześniu: 0,6% m/m i 3.2% r/r vs oczekiwane 0,5% m/m i 3,2% r/r. 

Wielka Brytania Produkcja przemysłowa we wrześniu: 0,7% m/m i 2,5% r/r vs oczekiwane 0,3% m/m i 1,9% r/r. 

USA Indeks Uniwersytetu Michigan w listopadzie wyniósł 97,8 pkt. vs oczekiwane 100,8 pkt. 

 

  



 mBank.pl 

 

Dom Maklerski mBanku 

ul. Wspólna 47/49 
00-684 Warszawa 
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Zespół Prywatnego Maklera 

Kamil Szymański, CFA, dyrektor 
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kamil.szymanski@mbank.pl 
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Paweł Rudowski 
tel. +48 22 697 4852 
pawel.rudowski@mbank.pl 

Dawid Szröder 
tel. +48 22 697 48 45 
dawid.szroder@mbank.pl 

Zespół Wsparcia Sprzedaży 

Daniel Cegiełka 
tel. +48 22 697 4914 
daniel.cegielka@mbank.pl 

Piotr Neidek, analiza techniczna 
tel. +48 22 697 4766 
piotr.neidek@mbank.pl 

Remigiusz Lemke, analiza techniczna 
tel. +48 22 697 4848 
remigiusz.lemke@mbank.pl 

Departament Sprzedaży Instytucjonalnej 

Piotr Gawron, dyrektor 
tel. +48 22 697 4895 
piotr.gawron@mbank.pl 

Departament Analiz 

Kamil Kliszcz, dyrektor 
tel. +48 22 438 2402 
kamil.kliszcz@mbank.pl 
 

Wyjaśnienia użytych terminów i skrótów 
 
EPS - (Earnings per Share) – Zysk netto przypadający na jedną akcję 

EBIT - Zysk operacyjny 
EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadający na jedną akcję 
CAPEX -  Wydatki inwestycyjne na rozwój 
ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale własnym 

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadająca na jedną akcję 
Ex-div. – Pierwszy dzień notowania akcji bez prawa do dywidendy 

DY, DYield - Stopa dywidendy 
RN - Rada Nadzorcza 

CFO - Dyrektor finansowy 
ABB - Przyśpieszona książka popytu 
M&A - Fuzje, przejęcia, akwizycje 

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarządzaniem 
MF, MinFin - Ministerstwo Finansów, Minister Finansów 

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki 

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacją handlową, została przygotowana wyłącznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu 
przepisów „Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 r. w sprawie informacji stanowiących rekomendacje dotyczące instrumentów finansowych lub ich emitentów lub 
wystawców (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentów finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia 

jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania. mBank S.A. z siedzibą w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi działalność maklerską w ramach wyodrębnionej 
jednostki organizacyjnej – Biura Maklerskiego posługującego się nazwą Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji  oparte są na danych uzyskanych ze źródeł, które Dom 

Maklerski mBanku działając w dobrej wierze, uważa za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak dokładności, kompletności ani trafności tych informacji. mBank S.A., jego 
organy zarządcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszą odpowiedzialności za  wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub 
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowią jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogą być 

zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrażone w niniejszej publikacji nie pozostają w jakiejkolwiek zależności od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski 
mBanku nie jest zobowiązany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorców w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w 
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie się nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie. Zabronione jest powielanie i 

rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A. 
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