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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z oswiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia

Francja

USA

Wielka Brytania
Strefa Euro
Strefa Euro

CPI (prognoza 0,1% m/m i 1,1% r/r) — 08.45

Wystapienie szefa Fed z Chicago (Charles Evans) — 09.00

Stopa bezrobocia (prognoza 4,3%) — 10.30

Wystgpienie publiczne cztonka zarzadu ECB (Peter Praet) — 11.00
Bilans handlu zagranicznego (prognoza €21,4 mid) — 11.00

USA CPI (prognoza 0,1% m/m i 2% r/r) — 14.30

USA Sprzedaz detaliczna (prognoza 0,1% m/m) — 14.30

USA Indeks NY Empire State (prognoza 26.3) — 14.30

USA Zapasy nhiesprzedanych towaréw (prognoza 0,2% m/m) — 16.00
USA Zmiana zapasow paliw w USA wg DoE — 16.30

USA Naptyw kapitatéw do USA — 22.00

USA Wystapienie szefa Fed z Bostonu (Eric Rosengren) — 22.10
Informacje ze spolek i sektorow

Bank Handlowy

Boryszew

BSC Drukarnia Opak.
CCC

Cognor

Cognor

Comach, Asseco
Poland

Comarch

Dino

Emepria

Konferencja z zarzadem:
= Bank Handlowy ocenia, ze jest w stanie wyptaci¢ dywidende z zysku za '17
= chce utrzymywac pozycje kapitatowa, umozliwiajgcg utrzymanie polityki dywidendowej
L] bank chce, by wskaznik ROE w dtugim terminie wzrdst do 10 proc.
Wyniki za 3Q'17
= Przychody: 1,52 mid PLN
= EBIT: 103,3 min PLN
= Zysk netto: 54,2 min PLN

BSC Drukarni Opakowan chce wydac¢ na inwestycje w '18 ok. 45,6 min PLN.

Prezentacja:
= CCC chce mie¢ w '18 ponad 650 min PLN EBITDA (konsensus: ok. 690 min PLN) i zwiekszy¢ przychody do
ponad 5 mid PLN (konsensus: 4,92 min PLN)
= chce zwiekszy¢ powierzchnie handlowg netto o 300 tys. m kw. w latach '17-'19

Wywiad z dyrektorem finansowym:
= Cognor Holding spodziewa sie stabilizacji cen produktéw w 4Q'17
= spotka jest optymistycznie nastawiona do perspektyw biznesowych
= na koniec 3Q wskaznik dtug netto/EBITDA spadt do 3 vs 5,6 rok wczesniej
= saldo gotéwkowe na koniec 3Q wyniosto 86,2 min PLN vs 24,8 min PLN rok wczesniej

KNF zatwierdzita aneks do prospektu Cognor aktualizujgcy harmonogram oferty wtornej akgji.

ZUS wybrat oferte Comarchu w przetargu na utrzymanie systemu informatycznego KSI. Wartos$¢ czteroletniej umowy
to 242 min PLN brutto.

Wywiad z prezesem:
= Comarch traktuje kontrakt na utrzymanie systemu informatycznego ZUS "biznesowo" i zamierza na nim
zarabiac
= Grupa nie obawia sie przejecia systemu po Asseco Poland
= Comarch nie planuje obecnie zadnych akwizycji
= spotka nie wyklucza wyptaty dywidendy z zysku za '17

Wyniki za 3Q'17

min PLN wyniki kons. roéznica r/r q/q YTD'17 r/r
Przychody 1220,2 1209 09% 33,1% 10,1% 3238,6 32,2%
EBITDA 108,9 105 3,7% 37,3% 572% 2752 37,3%
EBIT 86,4 82,9 4,3%  455%  27,0% 200,8 33,9%
zysk netto j.d. 63,5 59 7,6% 22,3%  36,1% 140,7  24,2%
marza EBITDA 8,9% 8,7% 0,24 0,56 2,67  8,50% 0,47
marza EBIT 7,1% 6,9% 0,23 0,6 0,94 6,20% 0,08
marza netto 5,2% 4,9% 0,32 -0,46 0,99 4,34% -0,28

Emperia w 4Q otworzy minimum 25 nowych sklepéw, ale moze osiggna¢ nawet 30 nowych sklepdw — prezes.
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Erbud Wywiad z prezesem:
= Portfel zamoéwien Erbudu wynosit na koniec wrzesnia wyniost 2,119 mid PLN; 1,387 mld PLN przypada na
'18
= Spotka spodziewa sie w '18 utrzymania marzy EBIT i przychoddw
= Erbud nie wyklucza wyptaty dywidendy z zysku za '17
GLG Pharma GLG Pharma w 1Q'18 rozwazy przejscie na gtdwny parkiet GPW, nie wyklucza emisji akcji.
Handel Sprzedaz sklepdw matoformatowych w pazdzierniku: 2,3% m/m i 7,8% r/r — PIH.
JSW Tchorzewski, ME: JSW zaktada, ze do '20 wegiel koksowy bedzie stanowit ok. 80-85% produkcji.
JWA JWA odwotuje prognozy na lata 2017-18, tj. przychody na poziomie 6,3 min PLN i zysk netto1,575 min PLN.
KGHM Wyniki za 3Q'17
KGHM obniza prognoze CAPEX w '17 do maksymalnie 510 min PLN vs wczesniej zaktadane 1,022 min PLN
min PLN wyniki kons. réznica r/r YTD'17 r/r
Przychody 4774 5262 -9,3% 1,9% 14487 10,2%
EBITDA skoryg. 1414 1457,4 -3,0% 29,8% 4277 35,7%
zysk netto j.d. 604 573,4 5,3% 83,6% 1655 164,0%
marza EBITDA 29,60% 27,70% 1,92 6,37 29,52% 5,54
marza netto 12,70% 10,90% 1,72 563 11,42% 6,65

Mostostal Warszawa Aktualny portfel zlecer Mostostalu Warszawa wynosi 1,42 mid PLN — prezes.

Netia Prezes UOKIK prowadzi postepowanie przeciwko Netii ws. marketingu bezposredniego.
Orange Orange Polska rozpoczeta negocjacje z partnerami spotecznymi w zakresie zapisow nowej umowy spoteczne;j.
PBG GDDKIA ztozyta przeciwko konsorcjum, w sklad ktérego wchodzi PBG pozew o zaptate kary umownej wraz ze
skapitalizowanymi odsetkami z tytutu odstgpienia od umowy na budowe autostrady A-4 Tarndw-Rzeszéw na odcinku
od wezla Krzyz do wezta Debica Pustynia. taczna kwota roszczenia to ok. 264,9 min PLN.
Play Wywiad z prezesem:
= Play widzi wsrdd swoich klientéw zainteresowanie drozszymi planami taryfowymi i telefonami
= ocenia, ze obecna polityka cenowa operatorow telekomunikacyjnych jest "rozsadna"

Polnord Wyniki za 3Q'17

min PLN wyniki kons. réznica r/r q/q YTD'17 r/r

Przychody 50,5 44,8  12,8% 1,0% -40,2% 147,9  -5,6%

EBITDA 0,1 -0,7 - -96,3% -99,2% 52 -

EBIT -0,3 -0,8 - - - 4,2 -10,3%

zysk netto j.d. 3,6 0,9 305,2% 21,6% - -1,8 -

marza EBITDA 0,1% -1,7% 1,89 -3,85 -10,95 3,50% -1,02

marza EBIT -0,7%  -2,1% 1,38 -4,67 -11,43  2,85%  -1,31

marza netto 7,2% 2,0% 5,22 1,22 7,18 -1,21% -5,12
Polska Produkcja przemystowa we wrzesniu: 6,8% r/r — Eurostat.
Polska PKB w 3Q wynidst 4,7% r/r vs oczekiwane 4,5% r/r.
Polska Inflacja bazowa w pazdzierniku wyniosta 0,8% r/r vs oczekiwane 0,9% r/r — NBP.
PZU Wyniki za 3Q'17

min PLN 3Q'17 kons. rdznica

Skfadka przypisana brutto 5327 5387,50 -1%

Wynik na dziatal. lokacyjnej 2343 2312,30 1%

Odszkodowania netto 4038 3956,60 2%

Koszty operacyjne 2334 2 386,70 -2%

Zysk netto 700 671,6 4%

3Q'17 3Q'16 r/r 2Q'17 Kk/k

Skfadka przypisana brutto 5327 4 844 10% 5838 -9%

Wynik na dziatal. lokacyjnej 2343 1069 119% 1119 109%

Odszkodowania netto 4038 3 606 12% 3504 15%

Koszty operacyjne 2334 1307 79% 1882 24%

Zysk netto 700 649 8% 506 38%
Stalprodukt Wyniki za 3Q'17

min PLN wyniki kons. roéznica r/r q/q YTD'17 r/r

Przychody 906,3 870,5 4,1% 14,5% 79% 2601,5 14,0%

EBITDA 128 127,4 0,5% 1,5%  22,5% 3858 -6,9%

EBIT 94,1 91,7 2,6% 2,5%  36,4% 2829 -8,3%

zysk netto j.d. 64,1 67,6 -53% -8,7% 14,2% 203 -18,9%

marza EBITDA 14,10% 14,60% -0,48 -1,82 1,69 14,83%  -3,33

marza EBIT 10,40% 10,50% -0,12 -1,21 2,17 10,88%  -2,64

marza netto 7,10% 7,70% -0,68 -1,8 0,39 7,80% -3,17

Unified Factory

Ursus

Zarzad Unified Factory podjat decyzje o obnizeniu poziomu wydatkéw inwestycyjnych zwigzanych m.in. z rozbudowa

platformy Customer Service Automation do kwoty 15 min PLN.

Ursus zakfada, ze w 2Q'18 moze ruszy¢ z produkcjg seryjng matego elektrycznego samochodu dostawczego.



Vistula

Vistula, Bytom
Wirtualna Polska

ZE PAK

Rynki zagraniczne

Japonia
Japonia
Niemcy
Niemcy
Ropa, USA
Strefa Euro
Strefa Euro
USA

USA
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Wyniki za 3Q'17
= Vistula planuje, ze powierzchnia sprzedazy detalicznej w '18 wzrosnie ok. 9% r/r
= CAPEX w '18 wyniesie ok. 20 min PLN

min PLN wyniki kons. réznica r/r q/q YTD'17 r/r
Przychody 157,4 156,2 0,7%  151% -9,0% 4654 13,4%
EBITDA 13,4 13,3 09%  33,0% -452% 42,8 17,3%
EBIT 9,7 9,4 2,3% 47,7% -53,5% 31,4 20,2%
zysk netto j.d. 6,3 6,5 -3,1% 57,1% -55,1% 19,5 21,2%
marza EBITDA 8,5% 8,5% 0,02 1,15 -5,65  9,19% 0,31
marza EBIT 6,1% 6,0% 0,1 1,35 -5,88  6,75% 0,38
marza netto 4,0% 4,1% -0,16 1,07 4,1 4,19% 0,27

UOKIK przedtuzyt o 4 miesigce postepowanie antymonopolowe ws. fuzji Vistuli i Bytomia.
Wywiad z prezesem:

= WP planuje, ze segment telewizyjny bedzie miat w '18 mniejsza strate na poziomie EBITDA niz szacowane

wczesniej 8 min PLN
= od '18 spdtka wprowadzi nowy standard rozliczen za reklamy w segmencie online
Wyniki za 3Q'17:
= Przychody: 635 min PLN (-7.36% r/r)
=  EBITDA: 141 min PLN (-2,2% r/r)
= Zysk netto: 16,7 min PLN (-16,7 min PLN)

PKB w 3Q wynidst 1,4% r/r vs oczekiwane 1,5% r/r.

Produkcja przemystu we wrzesniu: -1,0% m/m i 2,6% r/r vs oczekiwane -1,1% m/m i 2,5% r/r.
Indeks ZEW w listopadzie wynidst 18,7 pkt. vs oczekiwane 19,5 pkt.

PKB w 3Q wynidst 0,8% k/k i 2,8% r/r vs oczekiwane 0,6% k/k i 2,3% r/r.

Zapasy ropy w USA wg API: +6,5 min barytek vs oczekiwane -2,8 min barytek.

Produkcja przemystowa we wrzesniu: -0,6% m/m i 3,3% r/r vs oczekiwane -0,6% m/m i 3,2% r/r.
PKB w 3Q wynidst 0,6% k/k i 2,5% r/r vs oczekiwane 0,7% k/k i 2,5% r/r.

Indeks optymizmu matych firm (NFIB) w pazdzierniku wynidst 103,8 pkt. vs oczekiwane 104,0 pkt.
PPI w pazdzierniku wyniost 0,4% m/m i 2,8% r/r vs oczekiwane 0,1% m/m i 2,4% r/r.
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ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Przemystaw Miedziocha, CFA
tel. +48 22 697 4768
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Dawid Szroder
tel. +48 22 697 48 45
dawid.szroder@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wylacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow ,Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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