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Wydarzenia dnia

Wielka Brytania
Strefa Euro

Wskaznik zamoéwien wg CBI (prognoza 3) — 12.00
Wystapienie publiczne cztonka zarzadu ECB (Benoit Coeuré) — 16.00

USA Sprzedaz domow na rynku wtérnym (prognoza 5,43 min) — 16.00

USA Zmiana zapasow ropy w USA wg API — 22.40

Informacje ze spolek i sektorow

Asseco Poland Wyniki za 3Q'17
min PLN wyniki kons. roznica r/r q/q YTD'17 r/r
Przychody 1241,5 1311,7 -5,4% -34,7% -40,7% 5403,5 1241,5
EBITDA 172,7 177,2 -2,5% -38,5% -22,2% 641 172,7
EBIT 117,2 120,5 -2,8% -42,7% -18,6% 426,4 117,2
zysk netto j.d. 288,6 295,3 -2,3% 251,5% 455,0% 401,9 288,6
marza EBITDA 13,9% 13,6% 0,29 -0,85 3,31 11,86% 13,9%
marza EBIT 9,4% 9,2% 0,19 -1,32 2,56 7,89% 9,4%
marza netto 23,2% 23,8% -0,56 18,93 20,76 7,44% 23,2%

Cognor
Comarch

Deweloperzy

Gornictwo
Ifirma
Inter Cars

JSwW

Isw
LPP

LW Bogdanka
Marvipol

Mirbud
PBKM

Polska

Cognor ustalit cene emisyjng na 1,50 PLN/akcje.

Wywiad z wiceprezesem:

= portfel grupy na '18 jest o blisko 20% wyzszy r/r, m.in. ze wzgledu na pozyskane kontrakty w

administracji publicznej

= spoétka nie widzi obecnie ozywienia na rynku przetargdw w Polsce

= CAPEX w '18 moze by¢ w przedziale 50-60 min PLN

L] planowane zniesienie gornego limitu sktadek ZUS moze "odczuwalnie wptyna¢" na rentowno$¢ Comarchu
Liczba rozpoczetych buddéw mieszkalnych w pazdzierniku: -4,2% m/m i 4,5% r/r. Liczba wydanych pozwolen na
budowe: 6,3% m/m i 15,1% r/r.
Tchoérzewski, ME: PGG osiggnie w '17 ok. 200 min PLN zysku netto, a w '18 zysk netto ma przekroczy¢ 500 min PLN.
Ifirma wyptaci 0,02 PLN na akcje w formie zaliczkowej dywidendy; ustalenie 3 stycznia wyptata 10 stycznia.

Wyniki za 3Q'17

min PLN wyniki kons. réznica r/r q/q YTD'17 r/r
Przychody 1768,0 1761,6 0,4% 18,5% 5,7% 5002 14,9%
EBITDA 100,3 110,3 9,1% 1,5% 5,0% 278,1 2,1%
EBIT 83 93,8 -11,5% -3,1% 4,9% 229 -2,2%
zysk netto j.d. 60 70,3 -14,6% -11,1% 8,5% 168,3 -7,2%
marza EBITDA 5,7% 6,3% -0,59 -0,95 -0,03 5,56% -0,7
marza EBIT 4,7% 5,3% -0,63 -1,05 -0,04 4,58% -0,8
marza netto 3,4% 4,0% -0,59 -1,13 0,09 3,37% -0,8

JSW i AGH ruszajg ze wspdlnym programem badawczym, ktdry ma wskaza¢ obszary w spdice, ktére wymagajg
poprawy efektywnosci procesu produkcyjnego.
Brytyjska spdtka Tamar Resources chce reaktywowac kopalnie Krupinski (Dziennik Gazeta Prawna).
Wyniki za 3Q'17
= Przychody: 1,813 mid PLN
= EBIT: 103,1 min PLN
= Zysk netto: 85,1 min PLN
= Marza brutto: 49%

Zalozenia na '18
= Marza brutto: 53-54%
= CAPEX: 430 min PLN (ok. 5% r/r)
= Powierzchnia sieci sklepow: +10% (+9% w '17)

LW Bogdanka otrzymata koncesje na wydobywanie wegla kamiennego ze ztoza Ostrow w obszarze gorniczym
Ludwin, o zasobach operatywnych szacowanych na poziomie ok. 186 min ton wegla.

Akcjonariusze Marvipolu zdecydowali o podziale spdtki Marvipol poprzez przeniesienie czesci jej majatku na spdtke
Marvipol Development.

Backlog Mirbudu na '17/'18 wynosi 1,4 mild PLN (0,55 mld PLN przypada na '18).

PBKM prowadzi rozmowy ws. przeje¢ w czterech krajach Europy Zachodniej. Dodatkowo spotke interesujg rynek
turecki i rumunski.

Osiatynski, RPP: Podwyzka stop proc. mozliwa przed koncem '18.
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Dane o sprzedazy detalicznej i produkcji przemystowej:
= Sprzedaz detaliczna: 3,3% m/m i 8,0% r/r vs oczekiwane 3,4% m/m i 8,1% r/r
] Produkcja przemystowa: 5,1% m/m i 12,3% r/r vs oczekiwane 3,2% m/m i 10,1% r/r
= PPI: 0,3% m/mi 3,0% r/r vs oczekiwane 0,2% m/m i 2,9% r/r
Zatozenia MR:
= PKB w '17: 4,3%
= Nadwyzka handlowa w '17: 3,2 mid EUR
= Produkcja przemystowa w listopadzie: 8-9% r/r

Grupa Qumak szacuje, ze po trzech pierwszych kwartatach miat ok. 54 min PLN straty netto.

TIM liczy, ze w '18 spotka zalezna 3LP osiggnie zysk netto oraz ok. 25 proc. jej przychodéw bedzie pochodzi¢ od
klientow zewnetrznych.

Quercus TFI posiada 5,02% ogdlinej liczby gtoséw vs 4,97% przed dokonaniem zmiany.

Wasko podpisato umowe z Beskid Media na zaprojektowanie i budowe sieci $wiattowodowej szerokopasmowego
dostepu do internetu. Warto$¢ umowy wynosi 17,2 min PLN.
Wywiad z wiceprezesem:
= CAPEX w '18 (bez uwzglednienia akwizycji) powinien by¢ na poziomie 45-50 min PLN
= spotka z optymizmem ocenia perspektywy przysztego roku
= w perspektywa 2-3 lat spotce ma sprzyja¢ dobra perspektywa na gtéwnych rynkach, szczegdlnie rosyjskim
= po trzech kwartatach backlog wynosi 12.913 sztuk vs 10.191 sztuk rok wczesniej

Schulz: SPD wyklucza koalicje z CDU/CSU.
Draghi, EBC: Znaczne wsparcie monetarne dla gospodarki eurolandu nadal jest potrzebne.
Indeks Conference Board w pazdzierniku wzrdst o 1,2% vs oczekiwany wzrost o 0,7%.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Przemystaw Miedziocha, CFA
tel. +48 22 697 4768
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Dawid Szroder
tel. +48 22 697 48 45
dawid.szroder@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wyigcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentdw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze Zrédet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodpfatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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