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Opracowat: Remigiusz Lemke (+48 22 697 4848, remigiusz.lemke@mbank.pl)

MARVELL TECHNOLOGY GROUP LTD

Bloomberg: MRVL US Equity, ISIN: BMG5876H1051

Profil spotki Cena biezaca 23,28 USD
Marvell Technology Group Ltd. projektuje, rozwija i sprzedaje uktady scalone dla rynkdw  [QZAURSCLE RN 19,73 USD(Close)
zwigzanych z komunikacjg oraz sktadowaniem danych. Produkty firmy zapewniajg — WMUSESEMWVELIE] NASDAQ GS
interfejs miedzy sygnatami analogowymi a informacjami cyfrowymi stosowanymi 11433,77 USD
w komputerach i samochodowych systemach komunikacyjnych. Spotka posiada ponad
9 tys. patentdéw oraz zatrudnia 5 tys. pracownikdw. Rekomendacje analitykéw %
Srednia cena docelowa 23,66 USD
Sredni potencjat zmiany 1,63%
Kupno 16
Trzymaj 7
Konsensus wynikow Sprzedaj 0
min USD 12/15 — 12/16  12/17E  12/1gE 1)1
Przychody 2 649,22 2 317,67 2 387,64 2 482,14 2 609,82 SUTARDJA SEHAT 10,28
EBITDA -662,6 218,49 677,20 699,67 718,60 T ROWE PRICE GROUP I 9,6
marza EBITDA -25% 9% 28% 28% 28%  STARBOARD VALUE LP 6,87
EPS -6 22 1,14 1,26 1,38 VANGUARD GROUP 6,61
DPS 24 24 24 ,25 ,25  BLACKROCK 4,69
EV/EBITDA 33,7 24,6 14,6 14,1 13,7  SUTARDJA PANTAS 3,6
EV/EBIT 47,4 33,4 16,7 15,5 14,8  BOSTON PARTNERS 2,49
P/E 58,5 40,3 20,4 18,5 16,9 FMR LLC 1,99
P/B 2,9 2,9 2,9 2,9 2,9  JPMORGAN CHASE & CO 1,96
DYield 1,0 1,0 1,0 1,1 1,1 CONTOUR ASSET MANAGE 1,91

Zrédfto: Bloomberg, opracowanie wiasne

Komentarz Techniczny

Informacje o potencjalnym przejeciu Cavium pojawily sie 6 listopada, w rezultacie kurs zdrozat o 9%. W poniedziatek zarzad
potwierdzit przejecie za 6 miliardéw dolaréw, dzieki czemu MRVL uzyska wiekszg dywersyfikacje swojego portfolio. Po tych
wiadomosciach notowania wystrzelity. Wczorajsze wzrosty doprowadzity do wybicia gérnego ograniczenia dwuletniego kanatu
wzrostowego, co z technicznego punktu widzenia otwiera droge do dalszej aprecjacji. Jednoczesnie jest to najwyzszy putap od
2006 roku. Duzym ryzykiem jest skrajne wykupienie, RSI w interwale dziennym osiggneto poziom 91, a w ujeciu tygodniowym
82. Najblizszy op6r miesci sie na wysokosci 23,83. Konsensus fundamentalny zaktada 1,6% niedowartos$ciowania, jednak jak do
tej pory tylko czeéc¢ analitykow zaktualizowata swoje wyceny. Z uwagi na podwyzszong zmiennos¢ dotychczasowy poziom SL
warto podnie$¢ do wysokosci 19,73 w cenach zamkniecia.

MRVL.US - Daily 2017-11-21 Open 22.15, Hi 23.4099, Lo 21.94, Close 23.28 (7.8%) Vol 35,690,240 MA(Close 200) = 16.72
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical anaysis softuare. hitp:/vwu.amibroker.com

Zrodio: www.yahoo.com
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tel. +48 22 697 4914
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tel. +48 22 697 4766
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tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacjg handlowg, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentdw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcow
(Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyijnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentow finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek
umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalnos¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej jednostki
organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwa Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom Maklerski
mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego organy zarzadcze,
organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.
Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia.
Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja
lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji
bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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