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Wydarzenia dnia 

Japonia Święto Dziękczynienia za Pracę - dzień wolny 

USA Święto Dziękczynienia - dzień wolny 

Niemcy PKB (prognoza 0,8% k/k i 2,3% r/r) – 08.00 

Francja Indeks zaufania biznesu (prognoza 110) – 08.45 

Francja PMI dla przemysłu (prognoza 55,9) – 09.00 

Francja PMI dla usług (prognoza 57) – 09.00 

Niemcy PMI dla przemysłu (prognoza 60,3) – 09.30 

Niemcy PMI dla usług (prognoza 55) – 09.30 

Strefa Euro Wystąpienie publiczne członka zarządu ECB (Peter Praet) – 09.35 

Strefa Euro PMI dla przemysłu (prognoza 58,3) – 10.00 

Strefa Euro PMI dla usług (prognoza 55,2) – 10.00 

Wielka Brytania PKB (prognoza 0,4% k/k i 1,5% r/r) – 10.30 

Wielka Brytania Sprzedaż detaliczna wg CBI (prognoza 5) – 12.00 

Strefa Euro Protokół z posiedzenia ECB – 13.30 

Polska Podaż pieniądza M3 (prognoza 5,5% r/r) – 14.00 

Polska Protokół z posiedzenia RPP – 14.00 

Strefa Euro Wystąpienie publiczne członka zarządu ECB (Benoit Coeuré) – 19.15 

Informacje ze spółek i sektorów 

Ailleron BZ WBK TFI posiada 5,48% ogólnej liczby głosów vs 4,85% przed dokonaniem zmiany. 

AmRest Konferencja z zarządem: 
 AmRest spodziewa się jednocyfrowej dynamiki EBITDA w 4Q'17 
 planuje otworzyć w '18 ponad 300 restauracji 
 liczy na utrzymanie dotychczasowych pozytywnych trendów LFL 
 spodziewa się on mniejszej liczby projektów akwizycyjnych 
 zamierza skupić się na integracji i poprawie efektywności 

Atal Atal wprowadza do sprzedaży 250 mieszkań we Wrocławiu. 

Budownictwo Wykorzystanie mocy produkcyjnych w budownictwie w listopadzie wzrosło do 84 proc. (4 p.p. r/r). – GUS 

CD Projekt CD Projekt planuje w '18 zakończyć testy Gwinta i wydać dodatek do gry. 

CDRL Wywiad z zarządem: 
 CDRL liczy w '18 na wzrost przychodów i zysku netto w tempie ok. 10% r/r 
 w '17 zysk netto może być podobny r/r 
 spółka rozważa akwizycje i nie wyklucza w związku z tym emisji akcji 
 planuje wypłacić dywidendę z zysku za '17 

Ciech Ciech prowadzi za ponad 100 mln PLN modernizację i rozbudowę linii produkcyjnych do wytwarzania sody 
oczyszczonej w Niemczech. Po modernizacji zakładów, która zakończy się w '19, Ciech Soda Deutschland będzie 
produkować rocznie kilkadziesiąt tys. ton sody oczyszczonej o jakości farmaceutycznej. 

Comp Wyniki za 3Q'17 
 
mln PLN wyniki kons. różnica r/r q/q YTD'17 r/r 

Przychody 112,7 104 8,4% 11,8% -7,8% 377,1 17,9% 
EBITDA 7,2 8,9 -19,4% 30,4% -54,8% 33,9 34,9% 
EBIT 0,1 2,6 -96,5% 200,0% -99,1% 13,9 65,3% 

zysk netto j.d. -0,4 -1,2 -67,7% -90,2% -- 2,1 -- 
marża EBITDA 6,4% 8,7% -2,28 0,91 -6,66 8,99% 1,13 

marża EBIT 0,1% 2,5% -2,45 0,05 -7,7 3,69% 1,06 
marża netto -0,3% -1,2% 0,82 3,56 -2,28 0,56% 2,27 

 

Enea Wyniki za 3Q'17: 
 Przychody: 2,831 mld PLN 
 EBITDA: 589 mln PLN 
 Zysk netto: 214,1 mln PLN 

Eurocash Azvalor AM posiada 5,39% kapitału zakładowego vs 4,06% przed dokonaniem zmiany. 
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Forte Wywiad z prezesem: 
 słabsze wyniki Forte są przejściowe, poprawa powinna nastąpić na początku '18 
 obecnie spółka musi przejść przez okres adaptacji i przygotować się do znacznego zwiększenia produkcji i 

uruchomienia wytwarzania własnej płyty z początkiem '18 

Griffin Premium RE Griffin Premium RE będzie musiał zrewidować prognozy wyników za '17 m.in. z powodu kosztów związanych z 
przejęciami. Podtrzymuje, że może przeznaczyć na dywidendę ok. 65 proc. wyniku z działalności operacyjnej 
pomniejszonego o koszty finansowania bankowego (FFO). 

Grodno Wywiad z prezesem: 
 Grodno liczy na 400 mln PLN przychodów ze sprzedaży w r. obr. '17/'18 
 prowadzi rozmowy w sprawie przejęć z kilkoma podmiotami 
 w razie akwizycji zakłada dodatkową emisję 

JSW Produkcja stali surowej w Polsce w październiku wyniosła 895 tys. ton (11,2% r/r) – WSE. 

Kredyt Inkaso Wywiad z prezesem: 
 Kredyt Inkaso koncentruje się na rozwoju na rynkach Europy Środkowo-Wschodniej 
 liczy na wzrost przychodów i zakłada wzrost marży operacyjnej 
 program emisji obligacji spółki ma być skierowany głównie do inwestorów detalicznych 

LW Bogdanka Wyniki za 3Q'17: 
 Przychody: 405 mln PLN 
 EBIT: 44,4 mln PLN 
 Zysk netto: 31,5 mln PLN 

Polnord Polnord wprowadza do oferty 96 mieszkań na warszawskiej Woli. 

Polska Chorąży, MR: Ze względu na problemy z podażą pracy, potrzebna jest dyskusja nad większym otwarciem się na 
pracowników ze Wschodu. 

Rafako Ministerstwo Energii widzi potencjał Rafako przy realizacji kontraktów BAT. 

Torpol Konferencja z zarządem: 
 backlog Torpolu po trzech kwartałach '17 to 3,4 mld PLN 
 słabe wyniki za 3Q to w znacznym stopniu efekt odczuwalnej luki inwestycyjnej na rynku kolejowym w '16 
 4Q będzie dla Torpolu najlepszy w roku 
 spółka liczy na skokowy wzrost przychodów i zysku w '18 
 Torpol czeka na podpisanie umowy z Nowe Jaworzno Grupa Tauron o wartości 367,28 mln PLN 

Unibep Konsorcjum Unibepu ma dwie umowy z GDDKiA na łącznie ok. 68,4 mln PLN. Wynagrodzenie konsorcjum za 
realizację przedmiotu pierwszej umowy wynosi ok. 54,8 mln PLN, przy czym wynagrodzenie Unibepu wyniesie ok. 
52,5 mln PLN. Wartość drugiej umowy wynosi ok. 13,6 mln PLN, z czego na Unibep przypada ok. 13,1 mln PLN. 

ZUE, Unibep Konsorcjum ZUE i Unibepu ma umowę z Miastem Katowice za ok. 54 mln PLN. Liderem konsorcjum jest ZUE. 
Wartość wynagrodzenia przypadająca na spółkę to ok. 27,6 mln PLN. 

Rynki zagraniczne  

USA Liczba nowych bezrobotnych wyniosła 239 tys. vs oczekiwane 240 tys. Liczba kontynuujących pobieranie zasiłku 
wyniosła 1,904 mln vs oczekiwane 1,880 mln. 

USA Zamówienia na dobra trwałe w październiku: -1,2% m/m vs oczekiwane +0,3% m/m. 

USA Indeks optymizmu konsumentów Uniwersytetu Michigan wyniósł 98,5 pkt. vs oczekiwane 98 pkt. 

USA Minutes Fed: Wielu członków Fed oceniało podwyżkę stóp proc. w bliskim terminie jako uzasadnioną. 

USA, Ropa Zapasy paliw w USA wg DoE: 
 Ropa: 457 mln baryłek (-1,86 mln baryłek vs oczekiwane -2,2 mln baryłek) 
 Benzyna: 210,47 mln baryłek (0,044 mln baryłek vs oczekiwane 1 mln baryłek) 
 Destylaty: 125,03 mln baryłek (0,256 mln baryłek) 

Wielka Brytania Obniżenie prognoz wzrostu PKB do '20: 
 '17 – 1,5% vs 2,0% poprzednio 
 '18 – 1,4% vs 1,6% poprzednio 
 '19 – 1,3% vs 1,7% poprzednio 
 '20 – 1,3% vs 1,9% poprzednio 
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Wyjaśnienia użytych terminów i skrótów 
 
EPS - (Earnings per Share) – Zysk netto przypadający na jedną akcję 

EBIT - Zysk operacyjny 
EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadający na jedną akcję 
CAPEX -  Wydatki inwestycyjne na rozwój 
ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale własnym 

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadająca na jedną akcję 
Ex-div. – Pierwszy dzień notowania akcji bez prawa do dywidendy 

DY, DYield - Stopa dywidendy 
RN - Rada Nadzorcza 

CFO - Dyrektor finansowy 
ABB - Przyśpieszona książka popytu 
M&A - Fuzje, przejęcia, akwizycje 

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarządzaniem 
MF, MinFin - Ministerstwo Finansów, Minister Finansów 

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki 

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacją handlową, została przygotowana wyłącznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu 
przepisów „Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 r. w sprawie informacji stanowiących rekomendacje dotyczące instrumentów finansowych lub ich emitentów lub 
wystawców (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentów finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia 

jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania. mBank S.A. z siedzibą w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi działalność maklerską w ramach wyodrębnionej 
jednostki organizacyjnej – Biura Maklerskiego posługującego się nazwą Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji  oparte są na danych uzyskanych ze źródeł, które Dom 

Maklerski mBanku działając w dobrej wierze, uważa za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak dokładności, kompletności ani trafności tych informacji. mBank S.A., jego 
organy zarządcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszą odpowiedzialności za  wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub 
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowią jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogą być 

zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrażone w niniejszej publikacji nie pozostają w jakiejkolwiek zależności od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski 
mBanku nie jest zobowiązany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorców w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w 
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie się nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie. Zabronione jest powielanie i 

rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A. 
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