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ALCOA CORP

Bloomberg: AA Equity, ISIN: US0138721065

Profil spotki 43,3 USD
Alcoa zostata zatozona 1888 rok w Pittsburghu. Aktualnie jest to szésty najwiekszy 39,30 (close) USD
producent aluminium na $wiecie. Jej produkty s wykorzystywane miedzy innymi — MESELILUGVELIE] New York
w przemysle lotniczym, motoryzacyjnym, zbrojeniowym, a takze przy wydobyciu ropy 8011,49 USD
i gazu. Alcoa zwyczajowo rozpoczyna sezon wynikow kwartalnych w USA.
Rekomendacje analitykow 9%
Srednia cena docelowa 54,92 USD
Sredni potencjat zmiany 26,83%
Kupno 9
Trzymaj 6
Konsensus wynikow Sprzedaj 0
min USD 12/15 12/ 12/17E  12/18E  12/10E
Przychody 11 199,0 9 318,0 11 764,89 11 965,70 11 609,83 VANGUARD GROUP 8,44
EBITDA 755,0 710,0 2 353,46 2 361,62 2260,75  NORGES BANK 5,01
marza EBITDA 7% 8% 20% 20% 19%  ELLIOTT MANAGEMENT C 45
EPS 1,68 -1,2 3,29 3,58 3,41 BLACKROCK 4,43
DPS ,36 27 - ,01 ,05  BALYASNY ASSET MANAG 4,22
EV/EBITDA 3,2 10,1 4,5 4,5 4,7 PUTNAM INVESTMENTS L 3,6
EV/EBIT 5.2 35,7 6,5 6,7 7,7 JPMORGAN CHASE & CO 3,24
P/E 25,6 - 13,2 12,1 12,7 CAPITAL GROUP COMPAN 2,97
P/B 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4  TWO SIGMA 2,61
DYield 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1  WELLINGTON MANAGEMEN 2,09

Zrédfto: Bloomberg, opracowanie wiasne

Komentarz Techniczny

Alcoa w sierpniu osiggneta najwyzszy putap od pazdziernika 2008 roku. Ostatnie tygodnie uptynety pod znakiem lokalnej korekty, ktéra wyhamowata
w okolicy strefy wsparcia, zbudowanej na bazie poprzednich szczytdw, zniesienia 50% ostatniej aprecjacji oraz Srednioterminowej linii trendu
wzrostowego. Wskazniki techniczne prezentujg sie obiecujgco. Dzienne RSI osiggneto strefe wyprzedania, a nastepnie wygenerowato klasyczny
sygnat kupna. MACD jest juz bliskie osiggniecia swojej wartosci granicznej, co rowniez pozwala wyczekiwac potencjalnego zakonczenia korekty.
Spotka szczegodlnie interesujgco wyglada od strony fundamentalnej. Konsensus analitykéw zaktada cene docelowa na poziomie 54,92 USD, co
oznacza blisko 27% niedowartosciowanie. Biorgc od uwage powyzsze argumenty, mozna postawi¢ koncepcje wzrostowa. Zlecenie zabezpieczajace
powinno zosta¢ umieszczone na wysokosci 39,3 USD w cenach zamkniecia.

AAUS - Daily 2017-11-28 Open 41.81, Hi 43.75, Lo 41.2099, Close 43.3 (3.0%) Vol 8,603,230 MA(Close,200) = 38.05
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wyfacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentdw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcow
(Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek
umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalnos¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej jednostki
organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwa Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski
mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego organy zarzadcze,
organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.
Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia.
Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja
lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji
bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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