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Globalne rynki akcji

° W ubiegtym tygodniu wiekszo$¢ gtdwnych rynkéw akcyjnych zanotowato
silne spadki. Rynki rozwiniete (Vanguard FTSE Developed Markets) stracity
na wartosci -0,65%, natomiast deprecjacja na rynkach rozwijajacy sie

(iShares Core MSCI Emerging Markets) wyniosta -3,39%.

° Ponownie do najwiekszych zmian technicznych doszto w przypadku iShares
MSCI Turkey (TUR). Trend diugoterminowy obnizyt swojg warto$¢ do

poziomu ,Wzrostowy”, natomiast wskazniki impetu sugerujg
wyprzedanie”.

° W przypadku pozostatych regiondw do najwiekszych zmian doszto
w impecie rynkowym. Mocne spadki w Chinach(FXI) doprowadzity do
obnizki impetu z putapu ,Silnie wykupiony” do poziomu ,Neutralnego”.
Obnizke zanotowat réwniez region Azjatycki z wylgczeniem Japonii oraz

kraje BRICS odpowiednio do poziomu ,wykupiony” i ,Neutralny”.
USA

° Rynek amerykanski zanotowat udany tydzien. Na przestrzeni ostatnich
pieciu dni kurs S&P500 zdrozat o przeszto 1,5%. Najwiekszy wptyw na tak
silng aprecjacje miat sektor Financials (XLF), ktéry zdrozat o 5,19%. Jest to

najmocniejszy wzrost od listopada 2016 roku.

° Liczba spotek pozostajgcych w trendzie wzrostowym zdecydowanie
wzrosta, dla S&P500 poziom ten aktualnie wynosi 77%. W strefie
wykupienia pozostaje 25% spodtek, co oznacza wzrost tej wartosci o blisko
4 punkty procentowy wzgledem poprzedniego tygodnia. Z kolei udziat
spotek przebywajacych w strefie wyprzedania spadt o przeszto 3p.p. do

putapu 3,5%.
Niemcy

° Ubiegty tydzien w przypadku rynku niemieckiego charakteryzowat sie
stosunkowo niskg zmiennoscia. Najstabiej w tym gronie wypadt indeks blue
chipdw, ktory przecenit sie o -1,5%, jednoczesnie docierajgc do wsparcia,
wynikajacego z ekstremdéw jakie uksztattowaty sie w potowie biezgcego

roku.

° Liczba spotek przebywajacych w trendzie wzrostowym w przypadku sDAX
spadfa ponizej 50% i aktualnie wynosi 48%. Jednak najmocniejszy spadek
tej wartosci zanotowat DAX, ktory jeszcze w ubieglym tygodniu maogt
pochwali¢ sie 66% udziatem spotek rosngcych. Obecnie poziom ten wynosi

zaledwie 56%.

Surowce

° Zdecydowanie najwyzszg stope zwrotu w ostatnich pieciu dniach osiggnety
kontrakty terminowe na gaz ziemny, ktére zdrozat o 8,9%. Solidne wzrosty
zanotowata roéwniez pszenica, ktérej aprecjacja wyniosta 5,47% oraz

kontrakty terminowe na kawe +1,57.

° Ostatnie cofniecie kontraktéw terminowych na kakao, nalezy traktowac jak

test wczesniejszego wybicia z wielomiesiecznej konsolidacji.

Globalne rynki akcyjne

LEVATE] 1W Return 1M Return 6M Return
Vanguard FTSE Developed Markets -0,65% 0,34% 7,63%
iShares Core MSCI Emerging Markets -3,39% -1,02% 10,66%
Vanguard FTSE Europe -0,63% -0,36% 5,36%
SPDR S&P 500 ETF 1,57% 2,71% 9,81%
iShares Latin America 40 -3,26% -2,66% 8,69%
iShares MSCI Japan -0,68% 1,12% 9,67%
iShares MSCI All Country Asia ex Japan -4,00% -1,07% 11,25%
iShares MSCI BRICS -4,93% -1,67% 16,03%
iShares MSCI Brazil -4,17% -2,18% 12,54%
VanEck Vectors Russia ETF -4,54% -2,41% 8,55%
iShares MSCI India -3,33% -3,85% 4,65%
iShares China Large-Cap -4,44% -0,91% 13,48%
iShares MSCI South Africa ETF 1,15% 5,92% 7,10%
Global X MSCI Nigeria ETF 0,86% -1,72% 16,12%
iShares MSCI Turkey -0,05% -10,26% -6,27%
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USA

L EFAVE] 1W Return YTD
S&P 500 1,53% 18,02%
Energy 2,65% -6,29%
Utilities 0,95% 17,99%
Materials 0,39% 19,79%
Financials 5,19% 19,50%
Industrials 3,05% 19,37%
Technology -1,53% 32,37%
Consumer Staples 2,59% 10,07%
Real Estate -0,46% 8,71%
Health Care 1,87% 21,75%
Consumer Discretionary 2,09% 19,40%
Russell 2000 1,24% 13,38%
Surowce

Nazwa 1W Return YTD
Gold Futures -0,66% 8,28%
Vaneck Gold Miners ETF 0,00% 1,65%
Crude Oil -1,00% 12,73%
Oil & Gas Exploration & Production 0,00% -12,62%
Coopper Futures -3,33% 22,18%
Global X Copper Miners ETF 0,00% 21,18%
Silver Futures -3,41% -0,73%
Platinium Futures -0,50% -4,13%
Natural Gas Futures 8,90% -1,92%
Global X Uranium ETF 0,00% 5,78%
Wheat Futures 5,47% 2,63%
Coffee Futures 1,57% -10,39%
Cocoa Futures -3,13% -5,86%
Sugar futures -3,04% -26,78%

Kurs natural gas futures na przestrzeni ostatnich 4 lat
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1W Return— tygodniowa stopa zwrotu (uwzglednia dywidende)

YTD (year-to-date)— stopa zwrotu od poczatku roku (uwzglednia dywidende
P/E— wskaznik cena/zysk za ostatnie 12 miesiecy (rolowany)

P/B— wskaznik cena/warto$¢ ksiegowa za ostatnie 12 miesiecy (rolowany)

DY - (dividend yield) — stopa dywidendy za ostatnie 12 miesigcy (rolowana
125D z-score — odlegtos¢ od sredniej potrocznej w odchyleniach standardowych
S&P500-DAX Ratio — iloraz ceny S&P500 i DAX

S&P500-DAX Spread - roznica stop zwrotu S&P500 i DAX

12M Return YTD Return 130D Z-Score PE PB DivY%

26,01% 24,00% 1,26 18,96 1,69 2,50
31,72% 31,72% 1,53 16,14 1,73 1,70
28,54% 24,56% 0,66 22,49 1,94 2,59
22,08% 20,00% 1,67 24,14 3,30 1,81
21,28% 20,48% 031 1672 1,99 1,81
22,54% 22,84% 1,86 1582 1,45 1,56
34,53% 37,39% 1,78 1536 1,73 1,23
36,07% 37,23% 1,39 16,53 1,94 1,25
24,06% 18,02% 042 1596 1,81 1,72
8,22% 1,13% 0,98 13,84 1,56 1,58
28,77% 28,19% 1,23 23,75 3,14 0,58
25,96% 32,55% 1,41 10,83 1,23 1,89
25,94% 22,26% 1,49 21,99 2,41 1,60
24,15% 24,30% 056 855 1,16 1,98
26,77% 20,33% 1,4 833 1,28 283
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Globalne rynki akcji

W ubieglym tygodniu wiekszo$¢ gtéwnych rynkdw akcyjnych zanotowato silne spadki. Rynki rozwiniete (Vanguard FTSE Developed
Markets) stracity na wartosci -0,65%, natomiast deprecjacja na rynkach rozwijajgcy sie (iShares Core MSCI Emerging Markets) wyniosta
-3,39%. Na tym tle bardzo pozytywnie wyroznit sie indeks amerykanski, ktory osiggnat stope zwrotu réowng +1,57%. W gronie EM
negatywnie wypadty spotki wehodzace sktad BRICS (BKF), ktore stracity -4,93%. Stabszy tydzien za sobg majg rowniez spotki azjatyckie
z wylaczeniem Japonii (AAXJ), ktore przecenity sie o -4%. Z kolei korzystnie wypadajg regiony Nigerii (NGE) oraz RPA (EZA), ktére
zyskaty na wartosci odpowiednio +0,86% i 1,15%.

Ponownie do najwiekszych zmian technicznych doszto w przypadku iShares MSCI Turkey (TUR). Trend dtugoterminowy obnizyt swoja
wartos¢ do poziomu ,Wzrostowy”, natomiast wskazniki impetu sugeruja ,Silne wyprzedanie”. W poréwnaniu do ubiegtego tygodnia
korekta pogtebita nieznacznie spadki, a co za tym idzie zasieg ruchu ABC zostat niemal w catosci wypetniony. Druga czes$¢ tygodnia
zakonczyta sie wzrostami, rezultacie $wieca tygodniowa posiada dtugi dolny cien, co powinno wptywac korzystnie na najblizsze dni.

W przypadku pozostatych regionéw do najwiekszych zmian doszto w impecie rynkowym. Mocne spadki w Chinach(FXI) doprowadzity do
obnizki impetu z putapu ,Silnie wykupiony” do poziomu ,Neutralnego”. Obnizke zanotowat réwniez region Azjatycki z wytaczeniem
Japonii oraz kraje BRICS odpowiednio do poziomu ,wykupiony” i ,Neutralny”.

Wskazania techniczne

Zmienno$¢ w %

Trend Dlugoterminowy

Trend Srednioterminowy Impet

Developed Markets VEA Silnie wzrostowy Silnie wzrostowy  Silnie wy kupiony 0,62
Emerging Markets IEMG Silnie wzrostowy Silnie wzrostowy Neutralny 0,99
Europe VGK Silnie wzrostowy Silnie wzrostowy Neutralny 0,69
Large-Cap Europe IEV Silnie wzrostowy Silnie wzrostowy Neutralny 0,68
Small-Cap Europe IEUS Silnie wzrostowy Silnie wzrostowy  Silnie wy kupiony 0,63
Northe America SPY Silnie wzrostowy Silnie wzrostowy  Silnie wy kupiony 0,64
South America ILF Silnie wzrostowy Wzrostowy Neutralny 1,64
Asia VPL Silnie wzrostowy Silnie wzrostowy  Silnie wykupiony 0,68
Japan EWJ Silnie wzrostowy Silnie wzrostowy  Silnie wy kupiony 0,76
Asia ex Japan AAXI Silnie wzrostowy Silnie wzrostowy Wy kupiony 0,98
BRICS BKF Silnie wzrostowy Silnie wzrostowy Neutralny 1,33
Brazil EWz Silnie wzrostowy Wzrostowy Neutralny 2,23
Russia RSX Wzrostowy Silnie wzrostowy Neutralny 1,36
India INDA Silnie wzrostowy Silnie wzrostowy Neutralny 1,02
China FXI Silnie wzrostowy Silnie wzrostowy Neutralny 1,3
South Africa EZA Silnie wzrostowy Wzrostowy  Silnie wy kupiony 1,57
Turky TUR Wzrostowy Horyzontalny Silnie wy przedany 2,26
Nigeria NGE Silnie wzrostowy Silnie wzrostowy Neutralny 1,63
Stopa zwrotu rynki rozwinigte (VEA) na tle rynki rozwijajace si¢ (IEMG) e Developed Markets e Emerging Markets
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Stopa Europa na tle Ameryki Pétnocnej == Europe
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Duze spotki europejskie na tle matych spétek europejskich

e Duze spotki europejskie
Mate spotki europejskie
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Rynek akcji w USA z podziatem na sektory.

° Rynek amerykanski zanotowat udany tydzien. Na przestrzeni ostatnich pieciu dni kurs S&P500 zdrozat o przeszto 1,5%. Najwiekszy wptyw
na tak silng aprecjacje miat sektor Financials (XLF), ktéry zdrozat o 5,19%. Jest to najmocniejszy wzrost od listopada 2016 roku. Drugim
najsilniejszym sektorem zostaty spotki przemystowe (XLI), ktore zdrozaty o przeszio 3%. Ostatnie miejsce w zestawieniu najszybciej
rosnacych sektorow zajmujg spotki energetyczne (XLE) +2,65%. Po przeciwnej stronie znalazty sie przedsiebiorstwa technologiczne(XLK)
przecenity sie o -1,53%. Straty zanotowaly réwniez sektor nieruchomosci(IYR) -0,46%. Stosunkowo stabo zachowaty sie réwniez sektor
Materials(XLB), ktory zakonczyt tydzien wzrostami o +0,39%.

° Liczba spdtek pozostajgcych w trendzie wzrostowym zdecydowanie wzrosta, dla S&P500 poziom ten aktualnie wynosi 77%. W strefie
wykupienia pozostaje 25% spdtek, co oznacza wzrost tej wartosci o blisko 4 punkty procentowy wzgledem poprzedniego tygodnia. Z kolei
udziat spotek przebywajacych w strefie wyprzedania spadt o przeszto 3p.p. do putapu 3,5%.

° Wskazania techniczne dla wiekszosci sektoréw nie ulegly zdecydowanej zmianie. W dalszym ciggu dominuje silny trend wzrostowy, za

wyjatkiem spotek wehodzacych w skiad sektora Energy(XLE) oraz Consumer Staples(XLP), gdzie trend jest horyzontalny.

Wskazania techniczne

Symbol

Trend Dlugoterminowy

Trend Srednioterminowy

Impet

Zmienno$¢ w %

S&P500 SPY Silnie wzrostowy Silnie wzrostowy  Silnie wzrostowy 0,63
Energy XLE Hory zontalny Hory zontalny Neutralny 1,08
Utilities XLU Silnie wzrostowy Silnie wzrostowy Neutralny 0,9
Materials XLB Silnie wzrostowy Silnie wzrostowy Neutralny 0,9
Financials XLF Silnie wzrostowy Silnie wzrostowy Neutralny 1,22
Industrials XLI Silnie wzrostowy Silnie wzrostowy Neutralny 0,89
Technology XLK Silnie wzrostowy Silnie wzrostowy  Silnie wzrostowy 1,01
Consumer Staples XLP Wzrostowy Horyzontalny  Silnie wzrostowy 0,84
Real Estate IYR Silnie wzrostowy Silnie wzrostowy Neutralny 0,81
Health Care XL Silnie wzrostowy Silnie wzrostowy Neutralny 0,82
Consumer Discretionary XLy Silnie wzrostowy Wzrostowy  Silnie wzrostowy 0,77
Russell 2000 IWM Silnie wzrostowy Wzrostowy  Silnie wzrostowy 1,11
2600 Kurs S&P500 wraz z szerkoscia rynku Szeroko$¢ rynku ( % spotek > Srednia)* S&P 500 100
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0 0 0 0
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*Szerokosc rynku - Procentowy udziat spotek wchodzacych w sktad indeksu, ktorych kurs znajduje sie powyzej Sredniej.
*Wykupienie/Wyprzedanie rynku - Procentowy udziat spotek przebywajacych w strefie wykupienia/wyprzedania.
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HEALTH CARE Szeroko$¢ rynku ( % spotek > Srednia) CONSUMER DISCRETIONARY Szeroko$¢ rynku (% spotek > Srednia)
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Niemcy

° Ubiegty tydzien w przypadku rynku niemieckiego charakteryzowat sie stosunkowo niskg zmiennoscig. Najstabiej w tym gronie wypadt
indeks blue chipdw, ktory przecenit sie o -1,5%, jednoczesnie docierajgc do wsparcia, wynikajacego z ekstremdw jakie uksztattowaty sie
w potowie biezgcego roku. Kolejne miejsce zajat benchmark matych spotek, ktory obnizyt swojg warto$¢ o -0,5%, co nie zmienia sytuacji
technicznej. Najkorzystniej wypadt mDAX, ktory zamknat sie w okolicy kursu odniesienia, jednak podejécie pod historyczne szczyty
i uksztattowanie spadajacej gwiazdy w ujeciu tygodniowym, powinno budzi¢ pewne obawy .

° Liczba spotek przebywajacych w trendzie wzrostowym w przypadku sDAX spadfa ponizej 50% i aktualnie wynosi 48%. Jednak
najmocniejszy spadek tej wartosci zanotowatl DAX, ktdéry jeszcze w ubieglym tygodniu mdgt pochwali¢ sie 66% udziatem spotek
rosngcych. Obecnie poziom ten wynosi zaledwie 56%. Niewielki spadek mozna rowniez zaobserwowac w przypadku mDAX, dla ktdrego
liczba spdtek pozostajacych w trendzie wzrostowym spadta z 75% do 67%.

° Wskazania techniczne w dalszym ciggu pozostajg bez wiekszych zmian. Mimo sygnatdw ostrzegawczych trend dtugoterminowy, jak
i Srednioterminowy dla indekséw pozostaje ,Silnie wzrostowy” lub ,Wzrostowy”. Nieznacznemu wychtodzeniu ulegt impet, ktdry aktualnie
znajduje sie w pozycji neutralnej.

Wskazania techniczne

Symbol Trend Dlugoterminowy Trend Srednioterminowy Impet Zmiennos$¢ w %
DAX DAX Silnie wzrostowy Wzrostowy Neutralny 1,09
mDAX mDAX Silnie wzrostowy Silnie wzrostowy Neutralny 0,96
sDAX sDAX Silnie wzrostowy Silnie wzrostowy Neutralny 0,86
BUND FUTURES GG.F Hory zontalny Hory zontalny Neutralny 0,37

Kurs DAX wraz z szerokoscig rynku

Szeroko$t rynku (% spotek > Srednia)* DAX
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*Szerokosc rynku - Procentowy udziat spotek wchodzacych w sktad indeksu, ktorych kurs znajduje sie powyzej Sredniej.
*Wykupienie/Wyprzedanie rynku - Procentowy udziat spotek przebywajacych w strefie wykupienia/wyprzedania. 7
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DAX na tle sDAX DAX sDAX DAX na tle mDAX — DAX mDAX
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Rynek surowcowy

° Zdecydowanie najwyzsza stope zwrotu w ostatnich pieciu dniach osiggnety kontrakty terminowe na gaz ziemny, ktére zdrozat o 8,9%.
Solidne wzrosty zanotowata rdwniez pszenica, ktorej aprecjacja wyniosta 5,47% oraz kontrakty terminowe na kawe +1,57. Po przeciwnej
stronie znalazta sie miedz, ktéra dwa tygodnie temu zanotowata aprecjacje réwng 3,44%, jednak w zesztym tygodniu oddata cate
wzrosty. Rownie stabo poradzity sobie kontrakty terminowe na srebro -3,41%, kakao -3,13% i cukier -3,04%.

° Ostatnie cofniecie kontraktéw terminowych na kakao, nalezy traktowac jak test wczesniejszego wybicia z wielomiesiecznej konsolidacji.
Deprecjacja jak do tej pory nie przyjeta zdecydowanej formy, a wyhamowanie w okolicy dtugoterminowej Sredniej mozna odbiera¢ jako
potencjalne miejsce zakonczenia korekty.

° Do zmiany wskazan technicznych doszto w przypadku platyny. Poziom Diugoterminowego trendu wzrést z putapu ,Spadkowy” do
,Horyzontalny”. Pozostate zamiany, to ochtodzenie impetu dla Global X Uranium ETF oraz kontraktéw terminowych na cukier.

Wskazania techniczne

Symbol Trend Dlugoterminowy Trend Srednioterminowy Zmienno$¢é w %
Gold Futures GC.F Silnie w zrostowy Wzrostowy Neutralny 1,03
Vaneck Gold Miners ETF GDX Hory zontalny Hory zontalny Neutralny 1,48
Crude Oil CLF Hory zontalny Wzrostowy  Silnie wy kupiony 2,03
Oil & Gas Exploration & Production ETF XOP Spadkowy Hory zontalny Neutralny 2,19
Coopper Futures Copp Silnie wzrostowy Silnie wzrostowy Neutralny 0,81
Global X Copper Miners ETF COPX Silnie wzrostowy Silnie wzrostowy Neutralny 1,79
Silver Futures SI.F Spadkowy Hory zontalny Neutralny 1,63
Platinium Futures PLF Hory zontalny Hory zontalny Neutralny 1,47
Natural Gas Futures NG.F Spadkowy Spadkowy Neutralny 3,54
Global X Uranium ETF URA Spadkowy Hory zontalny Wy kupiony 2,87
Wheat Futures ZW.F Hory zontalny Spadkowy Neutralny 1,9
Coffee Futures KC.F Silnie spadkowy Spadkowy Neutralny 2,38
Cocoa Futures CC.F Hory zontalny Wzrostowy Neutralny 2,37
Sugar futures SB.F Silnie spadkowy Spadkowy Wy kupiony 2,12
Stopa zwrotu ztota na tle producentéw ziota Gold Futures GDX ETF
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Stopa zwrotu ropy na tle producentéw ropy
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WTI oil na przestrzeni ostatnich lat

WTI Oil e XOP ETF
r 60,00

- 50,00

{ M - 40,00
“ ‘\ 30,00
‘ {

2015 2016 2017

115
105
95 1

sty

lut mar kwi maj cze lip sk

Roéznica pomiedzy ropa Brent i WTI

v f - 20,00
/
- 10,00
r 0,00
- -10,00
r -20,00
- -30.00
30
20
10
0
-10
2016-11-04 2017-04-04 2017-09-04
Kurs natural gas futures na przestrzeni ostatnich 4 lat
2014 2014 2015 2017 2016
115 6,50 6,5
105
95 5,50 55
AN AN
4,50 ,v,q N CAS v 4,5
3,50 F 3,5
220 W v‘w i
L% +—/—m—m— T ——— T ———— " 1,5
wrz paz lis gru sty sty lut mar mar kwi maj maj cze lip sie sie wrz paz paz lis gru gru

s Brent-WTI Spread $ WTI Oil Brent Oil

2016-07-04

2017-01-04 2017-07-04

10



11 :E L8 Dom Maklerski mBank.pl

Stopa zwrotu miedzi na tle poroducentéw miedzi e COOPPET e COPX ETF
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wyfacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do
zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalnos¢ maklerskg w ramach
wyodrebnionej jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze
zrédet, ktore Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji.
mBank S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej
wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski
mBanku. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcédw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona
w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie.
Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.
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