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Dziennik

Opracowat: Daniel Cegietka (+48 22 697 4914, daniel.cegielka@mbank.pl)

Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z oswiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia

Niemcy Zamowienia w przemysle (prognoza -0,1% m/m) — 08.00

Strefa Euro Wystgpienie publiczne cztonka zarzadu ECB (Yves Mersch) — 11.30
USA Raport ADP (prognoza 190 tys.) — 14.15

USA Jednostkowe koszty pracy (prognoza 0,3% k/k) — 14.30

USA Wydajno$¢ pracy (prognoza 3,3% k/k) — 14.30

USA Zmiana zapasow paliw w USA wg DoE — 16.30

Informacje ze spolek i sektorow
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Cyfrowy Polsat nie planuje sprzedazy biznesu TV ani B2B Netii; nie planuje rowniez wyptaty dywidendy z Netii.
Ipopema 72 FIZAN, fundusz zwigzany z Arturem Kawa, przewodniczacym RN Emperii sprzedat tacznie 199.584 akcje
spotki za 19,6 min PLN.

Nowy blok w Elektrowni Ostroteka bedzie prawdopodobnie czesciowo finansowany na bilansie, a czeSciowo z innych
zrodet, raczej krajowych — wiceprezes.

Eurotel ztozyt niewigzacg oferte zakupu wiekszosciowego pakietu udziatdw w podmiocie dziatajgcym na rynku
elektroniki uzytkowej.

Grupa Hollywood zaktada, ze przy obecnie posiadanym majatku i przy petnym wykorzystaniu mocy produkcyjnych za
2-3 lata moze generowac ok. 140-150 min PLN przychoddw rocznie. W dtugim terminie grupa liczy na osiggniecie
marzy EBITDA w wysokosci ok. 25 proc.

Port Lotniczy w Modlinie ztozyt pozew przeciwko Mostostalowi Warszawa; domaga sie zaptaty kary umownej w
wysokosci 81,58 min PLN, z tytutu opdznien w usuwaniu wad i usterek w terminalu pasazerskim lotniska.

Cyfrowy Polsat wzywa do sprzedazy 119.349.971 akcji Netii po 5,77 PLN za akcje. Rozpoczecie przyjmowania
zapisow nastgpi 30 stycznia 2018 r., a zakonczenie 5 marca 2018 r.
Z dobrowolnych odej$¢ w Orange Polska w ciggu 2 lat bedzie mogto skorzysta¢ max. 2.680 osdb — umowa spot.
Prezes PZU:

= PZU czeka na efekty rozméw miedzy Pekao i Alior Bankiem

= fuzja obu bankdw nie jest jedynym branym pod uwage wariantem, mozliwe sg inne formy wspotpracy
PGNIG wnioskuje o utrzymanie w 1Q'18 taryfy dla gospodarstw domowych z '17.
Sprzedaz detaliczna w pazdzierniku wzrosta o 7,1% r/r — Eurostat.
RPP:

= RPP pozostawita stopy proc. NBP na niezmienionym poziomie, referencyjna 1,50 proc.

= Wysoko$¢ oprocentowania rezerwy obowigzkowej od 1 stycznia 2018 r. wynosi 0,5 proc.

= RPP podtrzymuje, ze obecny poziom stdp sprzyja utrzymaniu zrbwnowazonego wzrostu gosp. i rownowagi

makroekonomicznej”

Glapinski, RPP:

= stopy procentowe powinny pozostac¢ bez zmian do konca '18

= w horyzoncie projekcji inflacja pozostanie w poblizu celu

= obnizenie oprocentowania rezerwy obowigzkowej ma charakter techniczny i wynika z przegladu

instrumentéw NBP

Akcjonariusze PTWP zdecydujag ws. skupu do 150 tys. akgcji za 3 min PLN.
KNF dopuscita przeznaczenie przez ubezpieczycieli catego zysku za 2017 r. na dywidende, o ile pokrycie wymogow
kapitatowych, po odliczeniu od srodkéw wiasnych przewidywanych dywidend, pod koniec grudnia 2017 r. oraz dla
kwartatu, w ktdrym wyptacono dywidende, bedzie na poziomie co najmniej 175 proc. dla zaktadéw ubezpieczen na
Zycie oraz co najmniej 150 proc. dla pozostatych zaktaddow.
Zarzad Qumaka zdecydowat o zawieszeniu realizacji strategii na lata 2017-2020.
Torpol podjat decyzje o spisaniu aktywa na podatek odroczony dotyczacego wyodrebnionego znaku towarowego w
kwocie 5,264 min PLN wedtug stanu 31 grudnia 2017 r.

PMI w ustugach w listopadzie wynidst 60,4 pkt. vs oczekiwane 60,2 pkt.

PMI w ustugach w listopadzie wynidst 54,3 pkt. vs oczekiwane 54,9 pkt.

Zapasy ropy w USA wg API: -5,5 min barytek vs oczekiwane -3,4 min barytek.

Sprzedaz detaliczna w pazdzierniku: -1,1% m/m i 0,4% r/r vs oczekiwane -0,7% m/m i 1,6% r/r.
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PMI composite w listopadzie wynidst 57,5 pkt. vs oczekiwane 57,5 pkt.
PMI w ustugach w listopadzie wynidst 56,2 pkt., zgodnie z oczekiwaniami.
Deficyt handlowy USA w pazdzierniku wzrost do 48,7 mid USD vs oczekiwane 47,5 mid USD.

Komisja ds. bankowosci Senatu USA zarekomendowata we wtorek petnej izbie kandydature Jerome'a Powella na
stanowisko prezesa Rezerwy Federalnej.

ISM w ustugach w listopadzie wynidst 57,4 pkt. vs oczekiwane 59,0 pkt.
PMI composite w listopadzie wynidst 54,5 pkt.

PMI w ustugach w listopadzie wyniést 54,5 pkt. vs oczekiwane 55,2 pkt.
PMI w ustugach w listopadzie wynidst 55,6 pkt. vs oczekiwane 55,0 pkt.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Przemystaw Miedziocha, CFA
tel. +48 22 697 4768
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Dawid Szroder
tel. +48 22 697 48 45
dawid.szroder@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansoéw

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wylacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalnos¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i moga by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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