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$roda, 27 grudnia 2017
Opracowat: Remigiusz Lemke (+48 22 697 4848, remigiusz.lemke@mbank.pl)

CHEVRON CORP

Bloomberg: CVX US Equity, ISIN: US1667641005

Profil spotki 125,98 USD
Chevron Corporation jest miedzynarodowa korporacjg z branzy energetycznej, 118,65(close) USD
dziatajgca w 180 krajach na catym Swiecie. Jest gtéwnymi dziedzinami jest wydobycie — MIGELIMEVELIE] New York
oraz produkcja ropy, gazu, produktéw rafineryjnych oraz chemikaliéw. Spdtka nalezy do 239283,13 USD
szbstki najwiekszych korporacji paliwowych Swiata.
Rekomendacje analitykow %
Cena docelowa ($rednia) 128,04 USD
Sredni potencjat zmiany 1,64%
Kupno 18
Trzymaj 10
Konsensus wynikow Sprzedaj 1
imin USD 12/15 — 12/16  12/17E  12/18E  12/10%
Przychody 131 118,0 107 567,0 140 640,50 154 222,88 158 554,0 VANGUARD GROUP 7,71
EBITDA 25879,0 17 498,0 31 449,54 37 013,62 39 675,38  BLACKROCK 6,12
marza EBITDA 20% 16% 22% 24% 25%  CAPITAL GROUP COMPAN 4,94
EPS 3,12 ,97 4,18 5,43 6,0  STATE STREET CORP 4,46
DPS 4,28 4,29 4,33 4,45 4,59  WELLINGTON MANAGEMEN 3,86
EV/EBITDA 10,0 13,5 8,8 7,5 7,0  FMRLLC 2,23
EV/EBIT 32,0 74,6 23,7 16,4 14,8  BNY MELLON 2,12
P/E 34,6 90,8 30,1 23,2 21,0 MORGAN STANLEY 1,89
P/B 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 KNIGHT PHILIP H 1,68
DYield 3,4 3,4 34 3,5 3,6  NORTHERN TRUST CORPO 1,67

Zrodfo: Bloomberg, opracowanie wtasne

Komentarz Techniczny

Od ostatnie publikacji w lipcu kurs Chevron wykonat solidng przeszto 20% aprecjacje. Aktualnie notowania zblizajg sie do gérnego
ograniczenia kanatu wzrostowego, co zdecydowanie ogranicza przestrzen do dalszej aprecjacji. Zwtaszcza, jezeli potaczy sie ten
fakt z silnym wykupieniem wskazywanym przez RSI w interwale dziennym oraz tygodniowym. Konsensus analitykéw
fundamentalnych zostat juz niemal w catosci wypetniony, obecnie cena docelowa wynosi 128,04, co ponownie znaczaco ogranicza
potencjat do wzrostéw. W zwigzku z powyzszym nalezy podnie$¢ dotychczasowy poziom SL pod denko $wiecy z 13 grudnia, czyli
do wysokosci 118,65 w cenach zamkniecia.

CVXUS - Daily 2017-12-26 Open 125.23, Hi 126.14, Lo 125.051, Close 125.98 (0.8%) Vol 3,347,917 MA(Close,200) = 109.09
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Dom Maklerski mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl
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tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Przemystaw Miedziocha, CFA
tel. +48 22 697 4768
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Dawid Szroder
tel. +48 22 697 48 45
dawid.szroder@mbank.pl

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacjg handlowg, zostata przygotowana wytgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentdw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcow
(Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek
umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalnos¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej jednostki
organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwa Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom Maklerski
mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego organy zarzadcze,
organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.
Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia.
Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja
lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji
bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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