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czwartek, 8 lutego 2018
Opracowat: Remigiusz Lemke (+48 22 697 4848, remigiusz.lemke@mbank.pl)

HASBRO INC

Bloomberg: HAS US Equity, ISIN: US4180561072

Profil spotki Cena biezaca 102,22 USD
Hasbro Inc. zajmuje sie projektowaniem, produkcjg i sprzedaza zabawek, Poziom Stop-Loss 92,08(Close) USD
gier wideo, oprogramowania interaktywnego, puzzli i produktéw dzieciecych.  [RIGESHUMGNELTE] NASDAQ GS
Spotka jest liderem pod wzgledem przychoddw ze sprzedazy zabawek na  LEldElFEIMER(IN] 12732,07 USD
Swiecie. Produkty firmy obejmujg réznorodne gry, w tym tradycyjne karty, . —
gry karciane, gry fabularne i DVD, a takze elektroniczne pomoce naukowe
i puzzle. Najbardziej znane produkty, to ,Monopoly”, ,Battleship”, czy postaci ~ Srednia cena docelowa* 106,69 USD
z filméw , Star Wars”, ,Pokemon” oraz , Transformers”. Sredni potencjat zmiany 4,39%
Kupno 9
Trzymaj 8
Konsensus wynikow Sprzedaj 0
min USD 12/16 12/17 12/18E 12/19E 12/20E
Przychody 5019,82 5209,78 5 356,0 5 595,10 5 795,67 VANGUARD GROUP 10,34
EBITDA 942,52 982,20 1 087,75 1 146,90 1121,50 BLACKROCK 8,64
marza EBITDA 19% 19% 20% 20% 19% HASSENFELD ALAN GEOF 6,65
EPS 4,46 5,46 5,31 5,72 6,02  CAPITAL GROUP COMPAN 4,96
DPS 2,04 2,28 2,42 2,66 2,83  STATE STREET CORP 3,86
EV/EBITDA 13,6 12,3 12,0 11,3 11,6 BANK OF AMERICA CORP 3,52
EV/EBIT 16,7 15,2 14,4 13,7 - MANAGED ACCOUNT ADVI 3,37
P/E 24,9 20,6 19,3 17,9 17,0 WELLS FARGO & COMPAN 2,27
P/B 7,0 7,0 7,0 7,0 7,0 PRINCIPAL FINANCIAL 1,86
DYield 2,2 2,2 2,4 2,6 2,8  NORTHERN TRUST CORPO 1,63

Zrddio: Bloomberg, opracowanie wtasne

Komentarz Techniczny

Hasbro ogtosito wczoraj swoje wyniki. Sprzedaz w czwartym kwartale spadta o 2%, jednak na przestrzeni catego 2017 roku spétce udato sie
wypracowac 4% wzrost przychoddw do poziomu 5,21 mld. Po raz pierwszy od 1993 roku HAS wyprzedzit swojego najwiekszego konkurenta(Mattel)
pod wzgledem wartosci sprzedanych produktow. Poczatkowo reakcja kursu na te dane byta negatywna i Hasbro otworzyto sie na przeszto -1,5%,
jednak w trakcie sesji kupujacy uzyskali przewage. Kurs w bardzo zdecydowany sposdb wybit sie nad wazny opdr, na ktory skiadaty sie lokalne
ekstrema, a takze dhugoterminowa $rednia. Tak mocne wybicie poparte obrotami sprawia, ze od strony technicznej otworzyta sie droga do dalszej
aprecjacji, w kierunku historycznych szczytéw. Konsensus fundamentalny zaktada 4,3% niedowartosciowania. Dotychczasowy poziom SL zostaje
podniesiony do wysokosci 92,08 w cenach zamkniecia.
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Created vith AmiBroker - advanced charting and technical analysis sof tware. http://uwww.amibroker.com

Zrodio: www.yahoo.com
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacjg handlowg, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentdw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcow
(Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek
umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalnos¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej jednostki
organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwa Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom Maklerski
mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego organy zarzadcze,
organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.
Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia.
Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja
lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji
bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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