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Wydarzenia dnia
USA Budzet federalny (prognoza $51 mid) — 20.00
Informacje ze spotek i sektorow
Apator Wstepne szacunki wynikéw za '17:
= Skonsolidowane przychody: 894,6 min PLN vs 900-950 min PLN zaktadane przez spotke w prognozie
= Zysk netto: 56,4 min PLN vs 60-65 mIn PLN zaktadane przez spdtke w prognozie
Inter Cars Skonsolidowana sprzedaz w styczniu wyniosta 531 min PLN (15,6% r/r).
JSwW Konferencja z zarzadem (zatozenia strategii):
= JSW zaktada przeznaczanie w latach 2018/2030 co najmniej 30 proc. zysku netto na dywidende
= spodtka nie wyklucza kolejnych one-offow w wynikach za '17
= W ciggu miesigca lub péttora spotka podejmie decyzje dot. dywidendy z zysku za '17
= Spoétka zaktada w strategii Srednio ok. 1 mid PLN zysku rocznie
= Jednostkowy Sredni koszty wydobycia w latach 2018/2030 ma spas¢ do 284 PLN/t z 326 PLN/t w latach
2011/16
= Jednostkowy koszty konwersji koksu wzrosnie do $rednio 146 PLN/t z 145 PLN/t
= Marza EBITDA w latach 2018/30 ma by¢ na poziomie 30%
= CAPEX w latach 2018/30 ma wynie$¢ ok. 18,9 mid PLN
L] Produkcja wegla w '18 ma wynies¢ ok. 15,5 min ton oraz 18,2 min ton w '30
L] Na przetomie 2Q i 3Q JSW chce ruszy¢ z roadshow w kraju ws. pozyskania finansowania
JsSw JSW podata, ze rozmowy z Prairie Mining ws. Debienska byty tylko wstepnym rozpoznaniem intencji stron.

Monnari Trade
Monnari Trade
PKN Orlen

PKN Orlen

Polska
Synektik
S$niezka
Wittchen
ZUE

Rynki zagraniczne

Francja
Wielka Brytania
USA

Skonsolidowane przychody w styczniu wyniosty ok. 17,4 min PLN (-12,1% r/r).
Monnari Trade aktualizacja wartosci nieruchomosci zwiekszy wynik finansowy netto grupy o ok. 6 min PLN.

Prezes:

Ostatnie zawirowania kursu akcji PKN Orlen sg przejsciowe
wkrotce inwestorzy poznajg priorytety co do dalszego rozwoju spotki

Zarzad PKN Orlen pod kierownictwem Wojciech Jasifnskiego prowadzit rozmowy z udziatowcami spdtki PGE EJ1,
ktéra ma budowac elektrownie jadrowg. ME oczekuje w tej sprawie ciggtosci dziatan.

Przecietne wynagrodzenie w 4Q'17 wzrosto 0 7,1% r/r i wyniosto 4516,69 PLN — GUS.

Celem Synektik jest 30-proc. wzrost obrotdw (Parkiet).

Sniezka rozwaza inwestycje w Fabryke Farb i Lakieréw w Radomiu.

WSA uchylit decyzje Izby Skarbowej dot. zobowigzan podatkowych Wittchenu na 0,9 min PLN.
Prezes podaje, ze celem ZUE jest przetwarzanie rocznie kontraktow za ok. 1 mid PLN (Parkiet).

Produkcja przemystu w grudniu: 0,5% m/m i 4,5% r/r vs oczekiwane 0,1% m/m i 3,5% r/r.
Produkcja przemystu w grudniu: -1,3% m/m i 0% r/r vs oczekiwane -0,9% m/m i 0,3% r/r.
Prezydent USA podpisat ustawe budzetowa.
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Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja
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Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentdw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte s na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodpfatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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