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Wydarzenia dnia 

Chiny Nowy Rok Księżycowy - dzień wolny 

Strefa Euro Wystąpienie publiczne członka zarządu ECB (Benoit Coeuré) – 09.20 

Polska Dane o wynagrodzeniu i zatrudnieniu (prognoza 6,9% r/r i 3,4% r/r) – 10.00 

Wielka Brytania Sprzedaż detaliczna (prognoza 0,5% m/m i 2,6% r/r) – 10.30 

USA Pozwolenia na budowę domów (prognoza 1300 tys.) – 14.30 

USA Rozpoczęte budowy domów (prognoza 1234 tys.) – 14.30 

USA Ceny importu i eksportu (prognoza 0,6% m/m i 0,3% m/m) – 14.30 

USA Indeks Uniwersytetu Michigan (prognoza 95,5) – 16.00 

Informacje ze spółek i sektorów 

BZ WBK Deutsche Bank chce sprzedać w ABB 1,2 mln akcji BZ WBK. 

Energa WZA Energi zgodziło się na zakup długoterminowych obligacji Energi Operator, emitowanych z przeznaczeniem na 
realizację programu inwestycyjnego spółki zależnej na lata 2017-2019. Łączna maksymalna wartość wyemitowanych 
obligacji w ramach programu to 1,066 mld PLN. 

Erbud Erbud uzgodnił warunki umowy nabycia 100% udziałów w niemieckiej spółce IVT Weiner + Reimann GmbH, 
dostawcy usług dla przemysłu. Średnie roczne przychody IVT wynoszą €23 mln, zysk EBITDA osiąga średniorocznie 
poziom €2 mln, a zysk netto €0,9 mln. 

Fam, Uniwheels GPW wykluczy 20 lutego spółki Fam i Uniwheels z obrotu giełdowego. 

GPW Wpływy na rynek kapitałowy dzięki PPK szacowane są na 6 mld PLN w '19, 12 mld PLN na '20 i minimum 15 mld 
PLN rocznie od '21 – projekt ustawy. 

Handel Sprzedaż detaliczna sklepów małoformatowych w styczniu wzrosła: -12% m/m i 3,7% r/r - PIH. 

IMC Konferencja z zarządem: 
 IMC do '20 nie będzie zwiększać banku ziemi 
 W '18 produkcja zbóż i roślin oleistych wyniesie 714 tys. ton 
 Zarząd planuje podwyższenie wskaźnika wypłaty dywidendy 
 Spółka poinformuje o dywidendzie w sierpniu, a jej wypłata najpewniej nastąpi we wrześniu 

KGHM SP chce podczas WZA 15 marca dokonać zmian w RN KGHM. 

Komputronik Komputronik liczy, że kolejne miesiące będą równie udane jak wyniki osiągnięte w 3Q (Parkiet). 

Mo-Bruk Wywiad z prezesem: 
 Wykorzystanie mocy produkcyjnych Mo-Bruku wynosi obecnie ok. 30% 
 Spółka chce w przyszłości skonsumować posiadana moce przerobowe 
 Spodziewa się wzrostu ryku odpadów 
 Nie przewiduje nakładów na CAPEX 
 Spółka analizuje rynek pod kątem akwizycji 
 Aktualny backlog na '18 wynosi 41 mln PLN (67% r/r) 

Pfleiderer Group Nationale Nederlanden OFE po zbyciu 1,5 mln akcji posiada 4,79% kapitału zakładowego Pfleiderer Group. 

PGNiG PGNiG chce sprzedawać więcej skroplonego gazu dla małych odbiorców (Rzeczpospolita). 

Polska CPI w styczniu wyniósł 0,3% m/m i 1,9% r/r vs oczekiwane 0,2% m/m i 1,9% r/r. 

Polska Czerwińska, MF: Limit na inwestycje zagraniczne w ramach w PPK będzie wynosił do 30%. 

Selvita Cena emisyjna akcji Selvity została ustalona na 61 PLN. 

Skarbiec Holding Wyniki za 2Q'17/'18 
 
mln PLN wyniki kons. różnica r/r q/q YTD'17 r/r 

Przychody 25,2 23,9 5,5% 26,4% 8,9% 48,2 2,8% 
EBIT 6,1 5,8 4,8% 64,3% -0,4% 12,2 -21,3% 
zysk netto j.d. 5 4,7 7,2% 51,9% -1,7% 10,1 -21,5% 

marża EBIT 24,20% 24,40% -0,26 5,56 -2,25 25,28% -7,77 
marża netto 19,90% 19,60% 0,31 3,34 -2,16 20,99% -6,51 

 

ZM Kania Zakłady Mięsne Henryk Kania planują emisję obligacji o wartości do 150 mln PLN. 

Rynki zagraniczne  

Strefa Euro Nadwyżka w handlu w grudniu wyniosła €25,4 mld vs oczekiwane €27,0 mld. 

USA Indeks NAHB w lutym wyniósł 72 pkt, zgodnie z oczekiwaniami. 
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USA Produkcja przemysłowa w styczniu wyniosła -0,1% m/m vs oczekiwane +0,2% m/m. Wykorzystanie mocy 
produkcyjnych wyniosło 77,5% vs oczekiwane 78%. 

USA Indeks aktywności wytwórczej w stanie NY w lutym spadł do 13,1 pkt. vs oczekiwane 18,0 pkt. 

USA PPI w styczniu: 0,4% m/m i 2,7% r/r vs oczekiwane 0,4% m/m i 2,4% r/r. 

USA Indeks Philadelphia Fed w lutym wyniósł 25,8 pkt. vs oczekiwane 21,8 pkt. 

USA Liczba nowych bezrobotnych wyniosła 230 tys. vs oczekiwane 228 tys. Liczba kontynuujących pobieranie zasiłku 
wyniosła 1,942 mln osób vs oczekiwane 1,925 mln. 
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Dom Maklerski mBanku 

ul. Wspólna 47/49 
00-684 Warszawa 
www.mbank.pl/mDM 

Zespół Prywatnego Maklera 

Kamil Szymański, CFA, dyrektor 
tel. +48 22 697 4706 
kamil.szymanski@mbank.pl 

Jarosław Banasiak  
tel. +48 22 697 4870 
jaroslaw.banasiak@mbank.pl 

Joanna Gębal 
tel. +48 22 697 4762 
joanna.gebal@mbank.pl 

Rafał Włóka 
tel. +48 22 697 4809 
rafal.wloka@mbank.pl 

Marcin Bieguński 
tel. +48 22 697 4984 
marcin.biegunski@mbank.pl 

Przemysław Miedziocha, CFA 
tel. +48 22 697 4768 
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl 

Paweł Rudowski 
tel. +48 22 697 4852 
pawel.rudowski@mbank.pl 

Dawid Szröder 
tel. +48 22 697 48 45 
dawid.szroder@mbank.pl 

Zespół Wsparcia Sprzedaży 

Daniel Cegiełka 
tel. +48 22 697 4914 
daniel.cegielka@mbank.pl 

Remigiusz Lemke 
tel. +48 22 697 4848 
remigiusz.lemke@mbank.pl 

Piotr Neidek, analiza techniczna 
tel. +48 22 697 4766 
piotr.neidek@mbank.pl 

Departament Sprzedaży Instytucjonalnej 

Piotr Gawron, dyrektor 
tel. +48 22 697 4895 
piotr.gawron@mbank.pl 

Departament Analiz 

Kamil Kliszcz, dyrektor 
tel. +48 22 438 2402 
kamil.kliszcz@mbank.pl 
 

Wyjaśnienia użytych terminów i skrótów 
 
EPS - (Earnings per Share) – Zysk netto przypadający na jedną akcję 

EBIT - Zysk operacyjny 
EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadający na jedną akcję 
CAPEX -  Wydatki inwestycyjne na rozwój 
ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale własnym 

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadająca na jedną akcję 
Ex-div. – Pierwszy dzień notowania akcji bez prawa do dywidendy 

DY, DYield - Stopa dywidendy 
RN - Rada Nadzorcza 

CFO - Dyrektor finansowy 
ABB - Przyśpieszona książka popytu 
M&A - Fuzje, przejęcia, akwizycje 

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarządzaniem 
MF, MinFin - Ministerstwo Finansów, Minister Finansów 

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki 

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacją handlową, została przygotowana wyłącznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu 
przepisów „Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 r. w sprawie informacji stanowiących rekomendacje dotyczące instrumentów finansowych lub ich emitentów lub 
wystawców (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentów finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia 

jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania. mBank S.A. z siedzibą w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi działalność maklerską w ramach wyodrębnionej 
jednostki organizacyjnej – Biura Maklerskiego posługującego się nazwą Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji  oparte są na danych uzyskanych ze źródeł, które Dom 

Maklerski mBanku działając w dobrej wierze, uważa za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak dokładności, kompletności ani trafności tych informacji. mBank S.A., jego 
organy zarządcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszą odpowiedzialności za  wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub 
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowią jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogą być 

zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrażone w niniejszej publikacji nie pozostają w jakiejkolwiek zależności od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski 
mBanku nie jest zobowiązany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorców w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w 
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie się nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie. Zabronione jest powielanie i 

rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A. 
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