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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z oswiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia

Chiny

Niemcy

Polska

Polska

Polska

Niemcy

Wielka Brytania

Nowy Rok Ksiezycowy - dziern wolny

PPI (prognoza 0,3% m/m i 1,9% r/r) — 08.00

Produkcja przemystowa (prognoza 4,1% m/m i 8% r/r) — 10.00
Sprzedaz detaliczna (prognoza -21% m/m i 7,3% r/r) — 10.00
PPI (prognoza 0% m/m i 0,1% r/r) — 10.00

Indeks instytutu ZEW (prognoza 16) — 11.00

Wskaznik zamowien wg CBI (prognoz 10) — 12.00

Informacje ze spotek i sektorow

Asseco SEE Wyniki za 4Q'17
min PLN wyniki kons. roéznica r/r q/q YTD'17 r/r
Przychody 160,3 174,3 -8,0%  -10,6% 25,4% 570,9 0,1%
EBITDA 32,9 31,8 3,3% 8,5% 38,7% 106,5 13,3%
EBIT 21,9 21,2 3,4% 7,7% 64,4% 65,9 16,2%
zysk netto 17,8 17,4 2,4%  -11,9% 60,4% 54,6 6,2%
marza EBITDA 20,5% 18,3% 2,21 3,62 1,96  18,65% 2,83
marza EBIT 13,6% 12,2% 1,49 2,33 3,24 11,54% 1,94
marza netto 11,1% 10,0% 1,13 -0,16 2,42 9,56% 0,86

Benefit Systems
BioMaxima

Famur

Famur
GetBack
Gino Rossi, Monnari

GPW
Impexmetal
KGHM

Mex Polska

Mex Polska

MOL

PKN Orlen
Polska

Tarczynski
Tower Investments

Wittchen

Benefit Systems podpisat umowe w sprawie wstepnych warunkéw przeprowadzenia transformacji Calypso Fitness
polegajacej na wydzieleniu czesci majatku tej spétki do innych podmiotéw, kontrolowanych przez Benefit Systems.
BioMaxima liczy na istotny wzrost rentownosci spotki w '18 oraz oczekuje znacznej poprawy wskaznikow
finansowych poczawszy od 4Q'18.
Wstepne szacunki wynikow w '17:

= Przychody: 1,458 mid PLN vs oczekiwane 1,321 mid PLN

= EBITDA: ok. 291 min PLN vs oczekiwane 270,3 min PLN

= Zysk netto: ok. 58 min PLN vs oczekiwane 81,2 min PLN
W 3Q'18 spdtka chce przedstawic strategie zwigzang z rozwojem na rynkach zagranicznych.
S&P podniodst perspektywe ratingu GetBack do "pozytywnej"; podtrzymat ocene "B/B".
Zarzad Monnari podjat decyzje o ztozeniu wstepnej niewigzacej oferty spotce Gino Rossi na zakup udziatéw w spdtce
Simple Creative Products.
GPW rozpoczeta negocjacje warunkow sprzedazy udziatow w spdtce Aquis Exchange.
NWZ Impexmetalu upowaznito zarzad do skupu do 75 min akcji wtasnych.
Porozumienie KGHM ze zwigzkami zawodowymi zaktada wzrost wynagrodzen o 6,1 proc.

Mex Polska zakonczyt rozmowy ze wspdlnikami Bobby Burger dotyczace przejecia co najmniej 51. proc. udziatdw w
kapitale zaktadowym tej spotki.

Wstepne szacunki wynikdw:
= Przychody: 64,5 min PLN
= Zysk netto: 3,69 min PLN
Prognozy na '18:
= CCS (current cost of supplies) EBITDA: 2,2 mid USD
=  CAPEX: 1,1-1,3 mld USD
= Produkcja upstream: ok. 110 tys. boe/d

PKN Orlen nie podjat jeszcze decyzji co do przymusowego wykupu pozostatych waloréw Unipetrolu (Parkiet).

Hardt, RPP:
= podwyzka stop proc. w '18 nadal mozliwa, ale mniej prawdopodobna
= w krétkim okresie wzrost oczekiwan inflacyjnych konsumentéw mocniejszym argumentem za podwyzka
niz wysoka dynamika wynagrodzen
= inne czynniki przemawiajgce za podwyzka stop proc. to zmiana polityki EBC oraz wzrost PPI

OFE nie odpowiedzg na wezwanie do sprzedazy akcji Tarczynskiego po 12,6 PLN za akcje.

Tower Investments planuje, ze na kupowanej dziatce w Warszawie powstanie okoto 300 mieszkan i 1.500 m kw.
powierzchni handlowej, a inwestycja bedzie gotowa w 2020/21 roku.
Dyrektor finansowy:

= Wittchen planuje w '18 dalszy rozwdj sieci i wzrost e-commerce

= ocenia, ze z powodu ograniczenia handlu w niedziele moze utracic¢ cze$¢ sprzedazy
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Rynki zagraniczne

Strefa Euro Na rachunku obrotéw biezacych eurolandu nadwyzka (sa) w grudniu 2017 r. wyniosta €29,9 mld.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Przemystaw Miedziocha, CFA
tel. +48 22 697 4768
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Dawid Szroder
tel. +48 22 697 48 45
dawid.szroder@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwdj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wylacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentdw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodpfatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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