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GOODYEAR TIRE & RUBBER CO

Bloomberg: GT US Equity, ISIN: US3825501014

1:E111.¥ Dom Maklerski mBank.pl

Profil spotki Cena biezaca 29,82 USD
Goodyear Tyre & Rubber Company to jeden z trzech najwiekszych — [ZZAlIuRSClLEEES 28,67(Close) USD
producentéw opon i gumy na $wiecie. Produkty spotki wykorzystywane sg — WMIEELLUGTELIE] NASDAQ GS
w przemysle samochodowym, lotniczym oraz w przemysle ciezki. Spoétka 7166,69 USD
oprocz opon i produktdow gumowych wytwarza roéwniez chemikalia
wykorzystywane w procesie produkcyjnym oraz Swiadczy ustugi z zakresu
naprawy samochoddw. Cena docelowa ($rednia)* 36,56 USD
Sredni potencjat zmiany 22,59%
Kupno 6
Trzymaj 5

Konsensus wynikow Sprzedaj 0
min USD 12/16 12/17 12/18E 12/19E 12/20E] Struktura akcjonariatu %

Przychody 15 158,0 15377,0 15937,0  16391,44 1671514  VANGUARD GROUP 10,38
EBITDA 2 296,0 2 002,0 2 476,75 2739,29 2832,17  BLACKROCK 8,17
marza EBITDA 15% 13% 16% 17% 17%  STATE STREET CORP 4,71
EPS 4,0 3,12 3,67 4,42 514 LSV ASSET MANAGEMENT 4,45
DPS 31 44 53 ,60 ,66  ADAGE CAPITAL MANAGE 4,34
EV/EBITDA 4,7 5,6 4,9 4,4 4,3  WELLINGTON MANAGEMEN 3,68
EV/EBIT 6,6 8,6 7,3 6,4 6,3  DIAMOND HILL CAPITAL 2,91
P/E 7,6 10,2 8,1 6,8 58  LYRICAL ASSET MANAGE 2,9
P/B 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 HOTCHKIS & WILEY CAP 2,83
DYield 1,5 1,5 1,8 2,0 2,2 DIMENSIONAL FUND ADV 2,29

Zrodfo: Bloomberg, opracowanie wtasne

Komentarz Techniczny

Qd przeszito roku notowania Goodyear poruszajq sie w ramach szerokiej konsolidacji pomiedzy 29 USD a 36 USD. Ostatnie spadki
spowodowaty, ze kurs ponownie dotart do dolnego ograniczenia przedziatu, ktéry zostat dodatkowo wzmocniony przez
dwustutygodniowq $rednig. Wyhamowanie spadkdéw wraz z wybiciem ze strefy wyprzedania RSI oraz rosngcym histogramem
MACD sprawia, ze pojawia sie realna szansa na wzrostowe odreagowanie. Pewnym mankamentem psujgacym nieznacznie obraz
techniczny, sa stosunkowo niewielkie obroty w ostatnich dniach. Najblizszy opér znajduje sie na wysokosci 31 USD, kolejne
mieszczq sie na wysokosci 32,30 USD oraz 33,88 USD. Konsensus fundamentalny wynosi 36,56 USD, co w poréwnaniu z obecng
ceng przektada sie na przeszto 22% potencjat do aprecjacji. Poziom SL mozna ustawi¢ pod ostatnim dotkami, czyli na wysokosci

28,67 w cenach zamkniecia.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacjg handlowg, zostata przygotowana wytgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentdw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcow
(Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek
umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalnos¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej jednostki
organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwa Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom Maklerski
mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego organy zarzadcze,
organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.
Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia.
Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja
lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji
bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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