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Opracowat: Remigiusz Lemke (+48 22 697 4848, remigiusz.lemke@mbank.pl)

AFFILIATED MANAGERS GROUP

Bloomberg: AMG US Equity, ISIN: US0082521081

Profil spotki Cena biezaca 194,86 USD
Affiliated Managers Group, Inc. jest globalng firma zarzadzajaca aktywami, Poziom Stop-Loss
ktora inwestuje w butiki inwestycjne, specjalistyczne fundusze private equity — MEBELLUGTELIE] New York
oraz hedge fund. Spoétka pozostawia firmom, w ktérych inwestuje petna 10619,13 USD
autonomie operacyjng, udzielajagc pomocy w sprawach strategicznych, . —
marketingowych, dystrybucji, rozwoju produktéw i operacji.
Cena docelowa ($rednia)* 231,5 USD
Sredni potencjat zmiany 18,80%
Kupno 7
Trzymaj 3
Konsensus wynikow Sprzedaj 0
min USD 12/16 1217 12/18E  12/19E  12/20F
Przychody 2 194,60 2 305,0 2497,71 2652,0 2 578,0 VANGUARD GROUP 10,29
EBITDA 835,0 912,40 1194,14 1342,0 1316,0  MANULIFE FINANCIAL C 6,35
marza EBITDA 38% 40% 48% 51% 51%  BLACKROCK 6,29
EPS 12,84 14,60 17,73 19,36 21,22 STATE STREET CORP 5,04
DPS - ,80 1,14 1,56 2,50  EATON VANCE CORP 3,89
EV/EBITDA 14,7 12,8 11,4 10,1 10,3  EDGEPOINT INVESTMENT 3,51
EV/EBIT 19,1 17,0 15,5 15,6 - BANK OF AMERICA CORP 3,36
P/E 15,3 13,4 11,0 10,1 9,2  WILLIAM BLAIR 3,33
P/B 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 WELLS FARGO & COMPAN 2,96
DYield 0,4 0,4 0,6 0,8 1,3 GOLDMAN SACHS GROUP 2,65

Zrodfo: Bloomberg, opracowanie wtasne

Komentarz Techniczny

W potowie lutego notowania AMG dotarly do istotnej strefy wsparcia zbudowanej na bazie, dolnego ograniczenia kanatu
wzrostowego, dwustusesyjnej i dwustutygodniowej sredniej oraz bardzo wysokich wolumendw, jakie pojawity sie 07.06.2016.
RSI wybito sie ze strefy wyprzedania i aktualnie wskazuje poziom neutralny, a MACDd posiada aktywne sygnaty kupna.
Wczorajsza aprecjacja doprowadzita do najwyzszego zamkniecia od 13 sesji. Konsensus fundamentalny zaktada cene docelowg
na poziomie 231,5 USD, co przedktada sie na przesztio 18% przestrzen do aprecjacji. Najblizsze opory to 196,68 USD oraz
216,65 USD.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacjg handlowg, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentdw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcow
(Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek
umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalnos¢ maklerskq w ramach wyodrebnionej jednostki
organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwa Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom Maklerski
mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego organy zarzadcze,
organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.
Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia.
Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja
lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji
bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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