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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z oSwiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia
Niemcy Indeks zaufania konsumentéw — GfK (prognoza 10,9) — 08.00
Francja Wydatki konsumentéw (prognoza 0,4% m/m) — 08.45
Francja Inflacja PPI — 08.45
Francja Inflacja CPI (prognoza 1,6% r/r) — 08.45
Francja PKB — rewizja (prognoza 0,6% k/k) — 08.45
Niemcy Stopa bezrobocia (prognoza 5,4%) — 09.55
Polska PKB 4Q (prognoza 1,0% k/k i 5,1% r/r) — 10.00
Strefa Euro Inflacja HICP (prognoza 1,2% r/r) — 11.00
Wiochy Inflacja CPI (prognoza 0,2% m/m i 0,7% r/r) — 11.00
USA PKB 4Q (rewizja, prognoza 2,5%) — 14.30
USA Chicago PMI (prognoza 64,2 pkt.) — 15.45
USA Indeks podpisanych uméw kupna doméw (prognoza 0,3 m/m) — 16.00
USA Zmiana zapasow paliw w USA wg DoE — 16.30
L] Ropa (prognoza 2,7 min barytek)
L] Benzyna (prognoza -0,6 min barytek)
= Destylaty (prognoza -0,7 min barytek)
Informacje ze spolek i sektorow
AmRest AmRest podpisat z LPQ Russia umowe o wspdtpracy dot. rozwoju na rynku rosyjskim dziatalnosci restauracyjnej w
ramach sieci typu "bakery" w ramach nowo utworzonych struktur korporacyjnych. AmRest ma zainwestowac €6 min.
Apator Wywiad z prezesem:

= Apator chce skoncentrowac sie na wysokomarzowych produktach
= CAPEX w '18 moze wynie$¢ 56 min PLN
= W potowie roku spotka opublikuje piecioletnig strategie
Asbis Konferencja z zarzadem:
= przychody grupy wzrosng w '18 w kazdym segmencie biznesowym
= Grupa chce w tym roku m.in. uruchomic¢ pod wtasng markga sprzedaz produktéw w zakresie rozwigzan dla
tzw. internetu rzeczy
= Planuje rozpocza¢ dystrybucje w Gruzji
BSC Drukarnia Opak. BSC Drukarnia Opakowan podnosi planowane naktady na inwestycje w '18 do ok. 58,1 min PLN z 45,6 min PLN.

Budimex Najlepszg oferte na obwodnice Morawicy i Woli Morawickiej ztozyt Budimex - 69 min PLN brutto, a najdrozsza 128,5
min PLN brutto zaproponowata spoétka Strabag.

Deweloperzy Indeks cen mieszkan (ICT) w styczniu spadt o0 2,06% m/m - Open Finance, Home Broker.

Emperia Konferencja z zarzadem:

=  Emperia chce w '18 otworzy¢ ok. 120 Stokrotek
= zakaz handlu w niedziele nie powinien mie¢ negatywnego wptywu na wyniki spotki
= spotka odczuwa presje na rynku pracy, ktorg stara sie niwelowac poprawg wydajnosci
Erbud Erbud podpisat umowe zakupu wszystkich udziatéw niemieckiej spotki IVT Weiner + Reimann za €8,5 min. Po
akwizycji spodziewa sie wzrostu rentownosci oraz przekroczenia 20 proc. udziatu przychoddw zagranicznych w
facznej sprzedazy.
Eurocash Wyniki za 4Q'17 i strategia do '23
= Eurocash chce stworzy¢ najwiekszg w Polsce sie¢ supermarketow
= W ciggu najblizszych 5 lat grupa chce otworzyc ok. 900 nowych sklepéw (wliczajac franczyze)
= CAPEX na rozwdj sieci, wspolnie z partnerami nieruchomosciowymi, ma wynie$¢ ok. 1-2 mid PLN
= Optymalizacja kosztowa z godnie z zatozeniami ma przynies¢ do '20 ok. 150 mIn PLN oszczednosci

min PLN wyniki kons. réznica r/r q/q YTD'17 r/r
Przychody 5806 5823,3 -0,3% 8,4% -6,2% 23271,1 9,7%
EBITDA 101,5 141,6 -28,3% -36,4% 0,0% 246,3 -44,1%
EBIT 51,4 95,7 -46,3% -55,9% -11,7% 63 -77,0%
zysk netto j.d. 8,8 56,2 -84,3% -86,8% -75,4% -33,3 -
marza EBITDA 1,7% 2,4% -0,69 -1,23 0,11 1,06% -1,02
marza EBIT 0,9% 1,6% -0,76 -1,29 -0,06 0,27% -1,02
marza netto 0,2% 1,0% -0,81 -1,1 -0,43 -0,14% -0,99
Grupa Azoty Pawet Mortas zrezygnowat z funkcji prezesa Zaktadéw Azotowych Kedzierzyn.
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Konferencja z zarzadem:
= Monnari liczy w '18 na dalszy wzrost marz
= W 4Q'17 marza brutto na sprzedazy wzrostg do 60,8% z 57,6% rok wczesniej, a w 4Q'17 do 55,4% z 54,5
rok wczesniej
= chce zwiekszy¢ powierzchnie handlowg o 5-7 proc. r/r
= potencjalny wptyw na tegoroczng sprzedaz spotki moze mie¢ zakaz handlu w niedziele

Spotka Netmedia chce skupi¢ do 1 min akgji wiasnych po 9,8 PLN za sztuke.

Konferencja z zarzadem:

= wyniki analizy dot. wspotpracy i potaczenia Pekao i Alior Banku zakonczg sie najpézniej w 2Q

= koszty ryzyka banku beda sie utrzymywaty w okolicach 45 pb

= cel w strategii dotyczacy 3 mld PLN zysku netto w '20 jest zatozeniem konserwatywny

= Pekao podtrzymuje chec przeznaczenia w '18 na dywidende 100 proc. zysku netto
KE poinformowata PGNIG, ze zamierza odrzuci¢ jego wniosek o wigczenie sie do unijnego dochodzenia
antymonopolowego przeciw Gazpromowi (Parkiet).
PKN Orlen zapowiada kontynuacje polityki dywidendowej po przejeciu Grupy Lotos, a zoptymalizowane w ramach
catego grupy procesy pozwolg na ograniczenie kosztow funkcjonowania — moze to by¢ nawet kilkaset min rocznie.
PKN Orlen i Skarb Panstwa podpisaty list intencyjny w sprawie przejecia przez PKN Orlen minimum 53 proc. kapitatu
Grupy Lotos. Prezes PKN Orlen ocenia, ze ze wzgledéw formalnych, m.in. koniecznosci uzyskania niezbednych zgod,
proces przejecia Lotosu potrwa ok. roku.
W kwestii fuzji Orlenu i Lotosu powinna sie wypowiedzie¢ Komisja Europejska - Niechciat, UOKIK.

Tchdrzewski, ME Przejecie Lotosu przez Orlen nie zagrozi konkurencii.

Po przejeciu udziatdw przez PKN Orlen w Lotosie ten ostatni zachowa odrebnos¢. Przetozy sie to na utrzymanie
miejsc pracy i wptywow podatkowych na pomorzu (Rzeczpospolita).
Wyniki za 4Q'17

= Play Communications zamierza utrzymac w '19 poziom dywidendy wyptaconej w '18

= chce w '18 utrzymac stabilng marze skorygowanej EBITDA

= CAPEX w '18 bedzie ponizej 800 min PLN

min PLN wyniki kons. roznica r/r q/q YTD'17 r/r
Przychody 1739,5 1748 -0,5% 7,4% 1,1% 5041,3 -17,6%
EBITDA 563,9 557 1,2% 7,8% 13,8% 1904,1 -1,0%
EBIT 360,2 354 1,7% -0,2% 15,7% 1106,9 -14,2%
zysk netto j.d. 142,9 210 -32,0% -4,4% -23,5% 387,3 -45,6%
marza EBITDA 32,4% 32,0% 0,42 0,14 3,62 37,77% 6,31
marza EBIT 20,7% 17,7% 2,97 -1,56 2,62 21,96% 0,87
marza netto 8,2% 12,0% -3,81 -1,01 -2,65 7,68% -3,96

ton, RPP: Obecnie strategia utrzymywania stop bez zmian - optymalna, w razie koniecznosci obnizka stop.
Pragma Inkaso zawarta przedwstepng umowe sprzedazy niezabudowanej dziatki za 6,6 min PLN brutto.
OFE PZU chce uchylenia uchwaty NWZ Tarczynskiego ws. wspotfinansowania wezwania.

Spodtka z grupy Unibepu podpisata umowy kupna praw do dwdch nieruchomosci potozonych w dzielnicy Bielany w
Warszawie za tacznie 15 min PLN. Na kupowanych dziatkach spétka planuje zbudowac ok. 150 mieszkan.

PMI przemystu wg CFLP wyniost 50,3 pkt. vs oczekiwane 51,2 pkt.

PMI dla ustug wg CFLP wynidst 54,4 pkt. vs oczekiwane 55,0 pkt.

Produkcja przemystowa w styczniu wyniosta -6,6% m/m m/m vs prognozowane -4,2% m/m.
Sprzedaz detaliczna w styczniu wyniosta 1,6% r/r vs prognozowane 2,1% r/r.

Inflacja HICP w lutym wyniosta 0,5% m/m i 1,2% r/r vs oczekiwane 0,6% m/m i 1,3% r/r.
Zapasy ropy w USA wg API wzrosty o 0,9 min barytek vs oczekiwany wzrost o 2,7 min barytek.
Indeks cen nieruchomosci FHFA w grudniu wynidst 0,3% m/m vs oczekiwane 0,4% m/m.
Indeks cen doméw S&P/Case-Shiller w grudniu wzrdst o 6,30% r/r vs oczekiwane 6,355 r/r.

Zamowienia na dobra trwate w styczniu spadty o 3,7% m/m vs oczekiwane -2,0% m/m. Zaméwienia na dobra
trwate z wykluczeniem srodkéw transportu spadty o 0,3% m/m vs oczekiwane +0,4% m/m.

Zapasy hurtownikéw w styczniu wzrosty 0 0,7% m/m vs oczekiwane wzrost o 0,4% m/m.
Wskaznik aktywnosci wytworczej Richmond Fed w lutym wynidst 28 pkt. vs oczekiwane 15 pkt.
Indeks zaufania konsumentéw Conference Board w lutym wzrdst do 130,8 pkt. vs oczekiwane 126,5 pkt.

Powell, Fed:
= Fed powinien stopniowo dokonywac "kolejnych" podwyzek stop procentowych
sytuacja w gospodarce USA jest coraz lepsza, a coraz wiecej wskazuje na to, iz inflacja wzrosnie do celu
ryzyka dla stabilnosci finansowej w USA sg umiarkowane
ryzyko wystgpienia recesji nie jest wysokie
suma bilansowa Fed spadnie do $2,5-3 bln w horyzoncie 3-4 lat
w dtugim okresie Fed bedzie posiada¢ w swoim bilansie gtdwnie amerykanskie papiery skarbowe
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Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
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Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

tel. +48 22 697 4852

Kamil Kliszcz, dyrekto
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tel. +48 22 438 2402

Dawid Szroder kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 48 45
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Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje

EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja
P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje
CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy

DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem

MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wyigcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentdw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze Zrédet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodpfatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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