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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z oswiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia
Niemcy Ceny importu (0,5% m/m i 0,7% r/r) — 08.00
Niemcy Sprzedaz detaliczna (prognoza 0,9%m/m i 3,5% r/r) — 08.00
Strefa Euro Wystapienie publiczne cztonka zarzadu ECB (Yves Mersch) — 09.10
Wiochy PKB4Q (prognoza 0,3% k/k i 1,6% r/r) —10.00
Strefa Euro Inflacja PPI (prognoza 0,4% m/mi1,6% r/r) —11.00
USA Indeks Uniwersytetu Michigan (prognoza 99,5 pkt.) — 16.00
Informacje ze spolek i sektorow
AB Konferencja z zarzadem:
= Grupa AB nie widzie presji na wzrost ptac
= Nadal do$wiadcza wojny cenowej, ktora skutkuje presjg na cene
= Aktualnie w spdfce nie toczy sie zadna kontrola podatkowa
Ailleron Wywiad z prezesem:
= Ailleron prowadzi obecnie negocjacje z 50 podmiotami w sprawie sprzedazy produktu Livebank
= liczy w '18 na poréwnywalny wzrost sprzedazy produktu jak w '17
= wyzsza dynamika ma pojawic sie w '19
Amica Wyniki za 4Q'17
= W zysku netto zostato ujete tacznie 54,7 min PLN aktywa podatkowego dot. inwestycji we Wronkach oraz
dokonano odpisu 7,7 min PLN na naleznosci od upadtego klienta w Rosji.
min PLN wyniki kons. réznica r/r a/q YTD'17 r/r
Przychody 750 751,9 -0,2% 12,0% 6,4% 2653,9 -0,9%
EBITDA 45,2 47,2 -4,3% -11,9% 7,9% 187,9 -17,7%
EBIT 32,6 35 -6,8% -18,0% 7,6% 139,5 -11,3%
zysk netto j.d. 73,1 24 205,2% 163,1% 229,5% 146,3 59,8%
marza EBITDA 6,0% 6,3% -0,26 -1,63 0,08 7,08% -1,44
marza EBIT 4,3% 4,7% -0,31 -1,59 0,05 5,26% -0,61
marza netto 9,8% 3,2% 6,56 5,6 6,6 5,51% 2,1
Aplisens Skonsolidowany wynik finansowy Aplisensu w '17 bedzie wyzszy o 5,2 min PLN z uwagi na rozwigzanie odpisu.
Boryszew Boryszew w sprawozdaniu skonsolidowanym za '17 ujmie odpis w wysokosci ok. 23,5 min PLN aktualizujgcy wartos¢
posiadanego przez Impexmetal pakietu akcji spotki stowarzyszonej Alchemia.
Budimex Konferencja z zarzadem:
= Budimex spodziewa sie pozytywnych dynamik sprzedazy w '18.
= liczy, ze przekaze w '18 podobng lub wiekszg liczbe mieszkan r/r
Bytom Przychody w lutym wyniosty 10,8 min PLN (15% r/r). Rentowno$¢ detaliczna wyniosta 48,8% (2,6 p.p. r/r), a marza
hurtowa wyniosta 35,1% (-2 p.p. r/r).
CcC Skonsolidowane przychody w lutym wyniosty 193,5 min PLN (-4,9% r/r).
Comarch Wyniki za 4Q'17

Elemental Holding

Erbud

Famur
Fortuna

GPW

min PLN wyniki kons. réznica r/r q/q YTD'17 r/r
Przychody 350 367,9 -4,9% -5,9% 34,4% 1101 -1,0%
EBITDA 49,3 73,5 -32,9% -41,9% 125,1% 106,4 -40,2%
EBIT 31,6 58 -45,5% -54,4% 339,1% 42,3 -63,2%
zysk netto j.d. 35,9 48,2 -25,6% -30,1%  -1096,1% 50,8 -29,8%
marza EBITDA 14,1% 20,0% -5,9 -8,73 5,68 9,67% -6,34
marza EBIT 9,0% 15,8% -6,75 -9,62 6,27 3,84% -6,5
marza netto 10,2% 13,1% -2,86 -3,54 11,63 4,62% -1,89

Elemental Holding nie doszedt do porozumienia ws. akwizycji holenderskiej spotki z branzy przetwarzania zuzytych
katalizatoréw.

Wywiad z prezesem:

= Obecny portfel zlecen Erbudu ma warto$¢ 2 mid PLN, z czego 1,7-1,8 mid PLN przypada na '18

= Grupa spodziewa sie, ze po przejeciu niemieckiej firmy IVT jej rentowno$¢ operacyjna wzrosnie o ok. 0,5

pkt. proc.

= nie oczekuje w tym roku znaczacego wzrostu przychodéw
Famur podpisat umowe na dostarczenie urzadzen i maszyn gorniczych do Rosji za €22,2 min, czyli 92,9 min PLN.
Fortuna wejscia w zycie ustawy zakazujgcej hazardu w internecie zanotowata ponad 100 proc. wzrost przychoddw i
zakfada, ze bedzie korzystac z tego efektu réwniez w '18, kiedy chce rosna¢ o min. 30 proc.

GPW rozpoczeta negocjacje o wyjsciu z inwestycji w Aquis Exchange.
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Zarzad:
= Koszty osobowe GPW w '18 moga wzrosnac¢ o ok. 10 proc.
= GPW chce we wspdtpracy z innymi gietdami Europy Srodkowo-Wschodniej utworzy¢ wspdlny indeks
grupujacy najbardziej ptynne spétki, a pdzniej na jego bazie utworzy¢ wspdlny ETF

Impexmetal utworzyt niepieniezny odpis aktualizujacy warto$¢ posiadanego pakietu akcji spotki Alchemia w kwocie
ok. 23,5 min PLN.

Indykpol popisat umowe sprzedazy zaktadu uboju kurczaka i wylegarnie pisklat za 190,07 min PLN.

Prezydent Trump zapowiada cta na import stali i aluminium. Import stali ma by¢ objety podatkiem w wysokosci 25
proc., a aluminium - 10 proc. UE zapowiedziata, ze odpowie na amerykanskie cta na import stali i aluminium.

Netia chce zatrzymaé w '18 utrate ustug detalicznych na sieci wiasnej.
Orange ma mie¢ zamiar kupi¢ od Plusa wiecej pasma LTE niz w '13 (Rzeczpospolita).
W '15 import gazu do Polski w 90 proc. pochodzit z Gazpromu, w '17 r. w ok. 70 proc.

eService, PKO BP, Poczta Polska i Orange podpisaty porozumienie dotyczace oferowania firmom bezpfatnych
terminali ptatniczych w ramach Programu Wsparcia Obrotu Bezgotéwkowego. eService liczy, ze w ciggu trzech lat
dostarczy ok. 240 tys. terminali.

Police nie sfinalizowaty w zatozonym terminie warunkowego porozumienia zawartego z DGG Eco dotyczacego akcji
African Investment Group i liczg, ze dojdzie do tego do 16 marca.

Oferta spotki zaleznej Polimeksu-Mostostalu i firmy Agat wybrana przez PERN. Wartos$¢ oferty wynosi 65 min PLN.
PMI dla przemystu w lutym wynidst 53,7 pkt. vs prognozowane 54,1 pkt.

Stopa bezrobocia w styczniu wyniosta 4,5 proc. - Eurostat.

Zarzad rekomenduje wyptate 0,08 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 25 czerwca.

Grupa PFR, za posrednictwem spotki celowej PFR Life Science, przeprowadzita pierwszg inwestycje w sektorze
biotechnologicznym biorgc udziat we wtdrnej publicznej emisji Selvity i obejmujgc akcje o wartosci ok. 40 min PLN.

Parytet wymiany akcji w ramach potaczenia Vistuli i Bytomia wyniesie 0,72 (za jedng akcje Bytomia akcjonariusz tej
spotki otrzyma 0,72 akgji Vistula Group).

PMI w przemysle w lutym wynidst 55,9 pkt. vs wstepnie szacowane 56,1 pkt.

Stopa bezrobocia w styczniu 2,4% vs oczekiwane 2,7%.

Inflacja bazowa CPI w rejonie Tokio w lutym wyniosta 0,9% r/r vs oczekiwane 0,8% r/r.
PMI w przemysle w lutym wynidst 60,6 pkt. vs wstepnie szacowane 60,3 pkt.

PMI w przemysle w lutym wynidst 58,6 pkt. vs wstepnie szacowane 58,5 pkt.

Stopa bezrobocia w styczniu wyniosta 8,6%, zgodnie z oczekiwaniami.

PMI w przemysle w lutym wynidst 55,3 pkt. vs oczekiwane 55,5 pkt.

Liczba nowych bezrobotnych wyniosta 210 tys. vs oczekiwane 225 tys. Liczba kontynuujgcych pobieranie zasitku
wyniosta 1,931 min oséb vs oczekiwane 1,925 min osob.

Wydatki Amerykandw wzrosty o 0,2% m/m, zgodnie z oczekiwaniami. Dochody Amerykandw wzrosty o 0,4% m/m
vs oczekiwane 0,3% m/m.

Deflator PCE w styczniu wynidst 0,4% m/m i 1,7% r/r, zgodnie z oczekiwaniami.
ISM w przemysle w lutym wyniost 60,8 pkt. vs oczekiwane 58,7 pkt.

Powell, Fed:
= presja ptacowa w USA wzrosnie, nie ma oznak przegrzewania sie gospodarki
= stopniowe podwyzki stop procentowych nadal wydaja sie wiasciwg Sciezkg dla polityki monetarnej

PMI w przemysle w lutym wynidst 55,2 pkt. vs wstepnie szacowane 55,0 pkt.

Brytyjski minister ds. Brexitu zapewnit postéw Partii Konserwatywnej, ze rzad nie przekaze pieniedzy do budzetu UE,
jesli nie zostang rozwigzane sporne kwestie dotyczace Irlandii Potnocnej i Trybunatu Sprawiedliwosci UE.

Szef PE Antonio Tajani zapowiedziat, Ze jest gotowy kandydowac na premiera Wtoch.
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Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje

EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja
P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje
CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy

DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem

MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wylacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow ,Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentdw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodpfatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.


http://www.mbank.pl/mDM
mailto:pawel.rudowski@mdm.pl
mailto:dawid.szroder@mbank.pl
mailto:piotr.gawron@mdm.pl
mailto:kamil.kliszcz@mdm.pl

