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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z oswiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia

Hiszpania
Wiochy

Francja

Niemcy

Strefa Euro
Wielka Brytania
Strefa Euro
Strefa Euro

PMI dla ustug (prognoza 56,0 pkt.) — 09.15

PMI dla ustug (prognoza 56,9 pkt.) — 09.45

PMI dla ustug (prognoza 57,9 pkt.) — 09.50

PMI dla ustug (prognoza 55,3 pkt.) — 09.55

PMI dla ustug (prognoza 56,7 pkt.) — 10.00

PMI dla ustug (prognoza 53,4 pkt.) — 10.30

Index Sentix (prognoza 31,3 pkt.) — 10.30

Sprzedaz detaliczna (prognoza 0,7% m/m) — 11.00

USA PMI dla ustug (prognoza 55,9 pkt.) — 15.45

USA ISM dla ustug (prognoza 59,9 pkt.) — 16.00

USA Wystapienie szefa Fed z Chicago (Charles Evans) — 18.00

USA Wystapienie publiczne cztonka zarzadu Fed (Randal K. Quarles) — 19.15
Informacje ze spolek i sektorow

Budownictwo

BZ WBK
Coemarch
Comarch

Cyfrowy Polsat
Elektrobudowa
Emperia

Fabryka Konst. Drew.
GetBack

GPW
Jsw
PGNiG

PGNiG
PKO BP, Newag

PKP Cargo

KE: €788 min z Funduszu Spoéjnosci zostanie zainwestowane na trzy duze projekty infrastruktury drogowej w Polsce,
ktdre przyczynig sie do poprawy potaczen z Niemcami i krajami Europy Zachodniej oraz wschodnimi sgsiadami.

UOKIK dat zgode na przejecie przez BZ WBK aktywow Deutsche Bank Polska.
Comarch podpisat z ZUS umowe na KSI za tgcznie max. 242 min PLN brutto.

Konferencja z wiceprezesem:

Portfel na '18 jest o kilkanascie proc. wyzszy r/r; wiekszo$¢ wzrostu pochodzi z Polski i sektora publicznego

Comarch nie zaktada dynamicznego wzrostu zatrudnienia, jednak nadal spodziewa sie presji na ptace

Spotka nie obserwuje ozywienia na rynku zamowien publicznych

Wiekszos¢ przychoddw z kontraktu z Ministerstwem Sprawiedliwosci (konsorcjum, 137,8 min PLN brutto)

spdtka odnotuje najprawdopodobniej w 2Q'18

= Zarzad na przetomie kwietnia i maja przedstawi rekomendacje dot. dywidendy; intencjg jest aby Comarch
pozostat spotkg dywidendowg

Cyfrowy Polsat wydtuzyt sptate kredytdw o tgcznej wartosci do 12,5 mid PLN o ok. dwa lata, do wrzesnia '22. Spotka
podwyzszyta rdwniez zapisany w umowie wskaznik dtugu netto do zysku EBITDA do trzykrotnosci z 1,75 wczesniej.

Szacunki wynikow za '17:

= Przychody: 945 min PLN z 971,5 min PLN 864,9 min PLN

= Zysk netto: 61 min PLN z 55,1 min PLN kons 46,1 min PLN
Sprzedaz w sklepach Stokrotka w lutym wyniosta 208 min PLN (11,5% r/r).
Fabryka Konstrukcji Drewnianych zawarta umowe kupna 100 proc. udziatéw spotki Drewex za 500 tys. PLN.
Emisja i mozliwos¢ wyptaty dywidendy:

=  Getback planuje emisje do 70 min akgji

=z emisji akcji planuje pozyska¢ ok. 1 mid PLN, ktére trafig na dalszy rozwdj i umozliwig obnizenie kosztow

finansowania

= Zmnigjszenie kosztoéw finansowania Getbacku powiekszy zysk w skali roku o 80-90 min PLN

= Zarzad ocenia, ze z zysku za '18 mozliwa bedzie wypftata dywidendy
Warto$¢ obrotu na rynku gtdwnym w lutym wyniosta 16,8 min PLN (-22,4% t/r).
Prasa podaje, ze w UE brakuje koksu i stali (Rzeczpospolita).
PGNiG zawart za ukrainskim Faftogazem umowe na dostawe ponad 60 min m sze$c. gazu. Kontrakt ma
obowigzywa¢ do konca marca '18. Wczesniej, w zwigzku ze zmniejszeniem przez Gazprom przesytu gazu
rurociggami tranzytowymi przez Ukraine do odbiorcow na zachodzie Europy, wladze w Kijowie wprowadzity
ograniczenia w uzyciu tego surowca. Gazprom ogtosit rowniez, ze przystepuje do procedury przed Trybunatem
Arbitrazowym w Sztokholmie, ktdra ma na celu wypowiedzenie umoéw Ukrainie.
Gazprom rozpoczat procedure wypowiadania umow z ukrainskim Naftohazem.
PFR zawart wstepng umowe dotyczaca inwestycji w bydgoska Pese i posiada obecnie prawo na wytgczne negocjacje.
Wedtug nieoficjalnych informacji, podawanych przez agencje informacyjne, PFR ma sptaci 200 min PLN kredytu
sptaci 200 min PLN kredytu udzielonego w listopadzie '17 przez konsorcjum bankéw (PKO BP jako lider) i dodatkowo
zainwestuje 100 min PLN w rozwdj firmy.

PKP Cargo zwiekszyt swoj udziat w przewozach intermodalnych w '17 do 46,4 proc. catosci szacowanej na 14,7 min
ton wobec 43,8 proc. w '16 — UTK.



Polnord
Tarczynski

Votum

Rynki zagraniczne

Strefa Euro
USA
USA

Chiny
Wtochy
Niemcy, UE, USA

UE, USA
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Polnord przejmuje od Korporacji Budowlanej DOM funkcje generalnego wykonawcy swoich projektéw. KB DOM byt
generalnym wykonawca pieciu z 15 buddw, obecnie realizowanych przez grupe.

Spdtka Tarczynski przystapita do kredytu udzielonego spdtce EJT z przeznaczeniem na sfinansowanie nabycia przez
EJT akcji w wezwaniu.

Konferencja z zarzadem:
= Votum planuje wejscie na rynek internetowy od wrzesnia '18
= w '19 oczekuje poprawy zyskow

PPI w styczniu: 0,4% m/m i 1,5% r/r vs oczekiwane 0,4% m/m i 1,6% r/r.
Indeks optymizmu Uniwersytetu Michigan w lutym wynidst 99,7 pkt. vs oczekiwane 95,5 pkt.

MFW ostrzega przed skutkami wprowadzenia przez USA cet na aluminium i stal. Decyzja Trumpa o natozeniu cet
zostata skrytykowana przez partneréw handlowych USA. Kanada, Meksyk, UE, Brazylia i Chiny zapowiedziaty juz
"stanowcze reakcje" na amerykanskie taryfy.

PMI dla ustug w lutym: 54,2 pkt. vs oczekiwane 54,5 pkt.

Exit poll: centroprawica Berlusconiego wygrata wybory parlamentarne i otrzymata ok. 35 proc. Ruch Pieciu Gwiazd
otrzymat ok. 30 proc., a rzadzaca Partia Demokratyczna ok. 20 proc. gtosow.

Prezydent USA Donald Trump zagrozit Unii Europejskiej ctami importowymi na europejskie samochody, jesli Unia
zdecyduje sie na odwet za zapowiedziane przez niego wprowadzenie cet na import stali i aluminium.

UE rozwaza wprowadzenie taryf odwetowych na amerykanska stal i szereg innych produktow.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

tel. +48 22 697 4852

Kamil Kliszcz, dyrekto
pawel.rudowski@mbank.pl Lol SYIeEor

tel. +48 22 438 2402

Dawid Szroder kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 48 45
dawid.szroder@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje

EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja
P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje
CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy

DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem

MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentdw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte s na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodpfatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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