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Wydarzenia dnia 

Strefa Euro Saldo rachunku bieżącego (prognoza 32,3 mld EUR) – 10.00 

Polska Produkcja przemysłowa (prognoza 12,6% m/m i 2,9% r/r) – 10.00 

Polska Inflacja PPI (prognoza 0,1% m/m i 0,0% r/r) – 10.00 

Wielka Brytania Sprzedaż detaliczna (prognoza -0,5% m/m i 2% r/r) – 10.30 

USA Wystąpienie publiczne członka zarządu Fed (Lael Brainard) – 14.00 

USA Indeks Fed z Filadelfii (prognoza 20,1 pkt.) – 14.30 

USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych (prognoza 230 tys.) – 14.30 

USA Wystąpienie publiczne członka zarządu Fed (Randal K. Quarles) – 15.30 

USA Indeks wskaźników wyprzedzających - Conference Board (prognoza 0,3%) – 16.00 
Komentarz: Indeks Conference Board jest zagregowanym wskaźnikiem, bazującym m.in. na nowych 
zamówieniach, danych z rynku nieruchomości, rynku pracy etc. Indeks ma wskazywać na zmiany zachodzące w 
gospodarce w nadchodzącym okresie. 

Najważniejsze informacje 

Energa Wstępne szacunki wyników za 1Q'18 
 EBITDA: 626 mln PLN vs oczekiwane 642 mln PLN 

- Dystrybucja: 509 mln PLN 
- Wytwarzanie: 103 mln PLN 
- Sprzedaż: 53 mln PLN 

 Produkcja energii: 1.039 GWh 
 Dystrybucja: 5.856 GWh 
 Sprzedaż (detal): 5,244 GWh 

Ropa Zapasy paliw w USA wg DoE 
 Ropa: 427,57 mln PLN (-1,07 mln PLN vs oczekiwane +0,65 mln PLN) 
 Benzyna: 235,97 mln PLN (-2,97 mln PLN vs oczekiwane -1,1 mln PLN) 
 Destylaty: 125,34 mln PLN (-3,11 mln PLN) 

Komentarz: Spadek zapasów benzyny powinien być wsparciem dla marż rafineryjnych. Kluczowe dla cen ropy 
mogą być informacje z jutrzejszego spotkania OPEC i Rosji. 

PKN Orlen, Grupa Lotos PKN Orlen przystąpił do procesu badania due diligence Grupy Lotos. 

Energetyka Ambasador Królestwa Danii w Polsce ocenia, że obok projektu Baltic Pipe Polska może nawiązać ściślejszą 
współpracę z Danią w zakresie morskiej energetyki wiatrowej. 
Komentarz: W mediach pojawiały się spekulacje, że Dania w zamian za zgodę na realizację Baltic Pipe, oczekiwała 
od Polski wspólnej realizacji projektów offshore (farmy wiatrowe na Bałtyku). Na początku marca o planach 
zaangażowania w offshore poinformowało m.in. PGE, które szacuje CAPEX dla tego projektu na 12-14 mld PLN. 

Quercus TFI GetBack nie wykupił od Quercus TFI obligacji o wartości 5,5 mln PLN. 
 
Wyniki za 1Q'18 

 Przychody: 24,8 mln PLN (-7,5% r/r) 
 EBIT: 7,5 mln PLN (-13,8% r/r) 
 Zysk netto: 6,3 mln PLN (-12,5% r/r) 

Asseco Poland Konferencja z zarządem Asseco International 
 Asseco International (AI) niedługo zakończy prace nad strategią 
 planuje akwizycje, a w przypadku dużych przejęć rozważy ofertę publiczną 
 AI chce obecnie skupić się na wypracowaniu synergii pomiędzy spółkami grupy oraz wejść na nowe rynki 

zagraniczne, m.in. do Wietnamu, Laosu, Iranu, na Białoruś, Ukrainę oraz innych, również na Zachodzie 
 przychody pro forma AI w '17 wyniosły €527 mln (9% r/r) i stanowiły 26% przychodów Asseco Poland 
 EBIT AI w '17 wyniósł €56 mln (14,3% r/r), co stanowiło 35% EBIT Asseco Poland 

Pozostałe informacje 

Amica Aviva OFE posiada 5,12% ogólnej liczby głosów vs 4,84% przed dokonaniem zmiany. 

Atende Zarząd rekomenduje wypłatę 0,22 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 22 czerwca, wypłata 10 lipca. 

Banki KNF: Sytuacja banków pozostaje stabilna, ale powinny one utrzymywać mocną bazę kapitałową. 
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Deweloperzy Rynek mieszkaniowy w marcu 
 Rozpoczęte budowy nowych mieszkań: 20 178 (45,7% m/m i -4,3% r/r)  
 Mieszkania oddane do użytkowania: 15 332 (-4,3% m/m i 12% r/r) 
 Wydane pozwolenia na budowę: 25 573 (25,3% m/m i 10,8% r/r)  

Enter Air NWZ Enter Air zdecydowało o emisji do 2,3 mln akcji s. D, z pozbawieniem prawa poboru. 

GetBack S&P umieścił ratingi GetBacku na liście obserwacyjnej z nastawieniem negatywnym. 

Grupa Azoty Wyniki za '17: 
 Przychody: 9 617 mld PLN (7,3% r/r) 
 EBITDA: 1 187 mld PLN (25,2% r/r) 
 EBIT: 597,2 mln PLN (39,7% r/r) 
 Zysk netto: 489 mln PLN (55,1% r/r) 

Handel Polska Izba Handlu: 
 Sprzedaż sklepów małoformatowych w marcu: 23% m/m i 9% r/r 
 Klienci wydawali w sklepach do 300 m kw. średnio 14,9 PLN (4% m/m i 16% r/r) 

Immofinanz Immofinanz zawarł umowy kupna 19.499.437 akcji S IMMO AG, stanowiących 29,14 proc. jej kapitału. Wartość 
transakcji ma wynieść ok. €390 mln. 

Inter Cars Zarząd rekomenduje wypłatę 0,71 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 29 czerwca, wypłata 13 lipca. 

Inter Cars Inter Cars planuje dwucyfrowy wzrost sprzedaży i poprawę rentowności w '18 (Parkiet). 

Kęty Wyniki za 1Q'18: 
 Przychody: 674,8 mln PLN 
 EBITDA: 105,1 mln PLN 
 EBIT: 74,5 mln PLN 
 Zysk netto: 53,3 mln PLN 

Kruk WZA zaakceptowało wypłatę 5 PLN DPS; ustalenie 25 kwietnia, wypłata 27 kwietnia. 

Morgan Stanley Wyniki za 1Q'18 
 Przychody netto: $11,08 mld vs oczekiwane $10,36 mld 
 Przychody z działalności tradingowej (FICC): $1,87 mld vs oczekiwane $1,63 mld 
 Skorygowany EPS: $1,45 vs oczekiwane $1,25 

Orbis Przychody w 1Q'18 wyniosły 271,5 mln PLN (2,2% r/r). 

PGNiG PGNiG Termika nie stara się o dofinansowanie z tzw. planu Junckera budowy bloku gazowo-parowego w EC Żerań. 
Według projektu budowa miała kosztować 1,466 mld PLN. 

Polnord Zdarzenia jednorazowe powiększą wynik brutto Polnordu w '17 o 26,1 mln PLN (wpływ przeszacowania wartości 
nieruchomości oraz zwiększenia przychodów z tytułu spodziewanego przyszłego odszkodowania od Miasta 
Stołecznego Warszawy). 

Polska Inflacja HICP w Polsce w marcu: 0% m/m i 0,7% r/r – Eurostat. 

Polska Kropiwnicki, RPP: Obniżki stóp proc. bardziej prawdopodobne niż ich podwyżki. 

Przemysł, Budownictwo, 
Handel 

Dane GUS o zatrudnieniu i dynamice wynagrodzeń: 
 Wynagrodzenia: 4 886,56 PLN (6,2% m/m i 6,7% r/r vs prognozowane 6,3% m/m i 6,7% r/r) 
 Zatrudnienie: 6 205,3 (0,1% m/m i 3,7% r/r vs prognozowane 0,1% m/m i 3,8% r/r) 

Strefa Euro Inflacja HICP w marcu: 1,3% r/r vs wstępnie szacowane 1,4% r/r – Eurostat. 

Wielton Zarząd rekomenduje wypłatę 0,25 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 30 maja, wypłata w dwóch transzach: pierwsza 
w wysokości 0,10 PLN DPS w dniu 20 czerwca, a druga w wysokości 0,15 PLN DPS na akcję 29 sierpnia. 

  



 mBank.pl 

 

Dom Maklerski mBanku 

ul. Wspólna 47/49 
00-684 Warszawa 
www.mbank.pl/mDM 

Zespół Prywatnego Maklera 

Kamil Szymański, CFA, dyrektor 
tel. +48 22 697 4706 
kamil.szymanski@mbank.pl 

Jarosław Banasiak  
tel. +48 22 697 4870 
jaroslaw.banasiak@mbank.pl 

Joanna Gębal 
tel. +48 22 697 4762 
joanna.gebal@mbank.pl 

Rafał Włóka 
tel. +48 22 697 4809 
rafal.wloka@mbank.pl 

Marcin Bieguński 
tel. +48 22 697 4984 
marcin.biegunski@mbank.pl 

Paweł Rudowski 
tel. +48 22 697 4852 
pawel.rudowski@mbank.pl 

Dawid Szröder 
tel. +48 22 697 48 45 
dawid.szroder@mbank.pl 

Zespół Wsparcia Sprzedaży 

Daniel Cegiełka 
tel. +48 22 697 4914 
daniel.cegielka@mbank.pl 

Remigiusz Lemke 
tel. +48 22 697 4848 
remigiusz.lemke@mbank.pl 

Piotr Neidek, analiza techniczna 
tel. +48 22 697 4766 
piotr.neidek@mbank.pl 

Departament Sprzedaży Instytucjonalnej 

Piotr Gawron, dyrektor 
tel. +48 22 697 4895 
piotr.gawron@mbank.pl 

Departament Analiz 

Kamil Kliszcz, dyrektor 
tel. +48 22 438 2402 
kamil.kliszcz@mbank.pl 
 

Wyjaśnienia użytych terminów i skrótów 
 
EPS - (Earnings per Share) – Zysk netto przypadający na jedną akcję 

EBIT - Zysk operacyjny 
EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadający na jedną akcję 
CAPEX -  Wydatki inwestycyjne na rozwój 
ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale własnym 

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadająca na jedną akcję 
Ex-div. – Pierwszy dzień notowania akcji bez prawa do dywidendy 

DY, DYield - Stopa dywidendy 
RN - Rada Nadzorcza 

CFO - Dyrektor finansowy 
ABB - Przyśpieszona książka popytu 
M&A - Fuzje, przejęcia, akwizycje 

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarządzaniem 
MF, MinFin - Ministerstwo Finansów, Minister Finansów 

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki 

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacją handlową, została przygotowana wyłącznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu 
przepisów „Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 r. w sprawie informacji stanowiących rekomendacje dotyczące instrumentów finansowych lub ich emitentów lub 
wystawców (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentów finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia 

jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania. mBank S.A. z siedzibą w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi działalność maklerską w ramach wyodrębnionej 
jednostki organizacyjnej – Biura Maklerskiego posługującego się nazwą Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji  oparte są na danych uzyskanych ze źródeł, które Dom 

Maklerski mBanku działając w dobrej wierze, uważa za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak dokładności, kompletności ani trafności tych informacji. mBank S.A., jego 
organy zarządcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszą odpowiedzialności za  wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub 
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowią jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogą być 

zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrażone w niniejszej publikacji nie pozostają w jakiejkolwiek zależności od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski 
mBanku nie jest zobowiązany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorców w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w 
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie się nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie. Zabronione jest powielanie i 

rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A. 
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