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Dziennik

Opracowat: Daniel Cegietka (+48 22 697 4914, daniel.cegielka@mbank.pl)

Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z oswiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia

Francja

Niemcy

Polska
Strefa Euro

USA

Strefa Euro

PMI (kwiecien) — 09.00
= w przemysle (prognoza 53,5 pkt.)
=  w ustugach (prognoza 56,5 pkt.)
PMI (kwiecien) — 09.30
= w przemysle (prognoza 57,5 pkt.)
= w ustugach (prognoza 53,7 pkt.)
Komentarz: Ostatnie dane z niemieckiej gospodarki zaskakiwaty negatywnie i sygnalizowaty coraz wyrazniej
widoczne spowolnienie w gospodarce. Z tego wzgledu dzisiejsze dane o PMI mogg mie¢ duze znaczenie dla
sentymentu inwestorow.
Sprzedaz detaliczna (prognoza 16,6% m/m i 8,1% r/r) — 10.00
PMI (kwiecien) — 10.00
= w przemysle (prognoza 56,1 pkt.)
= w ustugach (prognoza 54,6 pkt.)
PMI (kwiecien) — 15.45
= w przemysle (prognoza 55,0 pkt.)
= w ustugach (prognoza 54,0 pkt.)

Wystgpienie publiczne cztonka zarzadu ECB (Benoit Coeuré) — 16.00

USA Sprzedaz doméw na rynku wtérnym w marcu (prognoza 5,55 min) — 16.00
Najwazniejsze informacje
Lotos Wstepne szacunki skonsolidowanych wynikow za 1Q'18
= Przychody ze sprzedazy: 6,32 mld PLN (wstepny konsensus 6,42 min PLN, -1,6%)
= EBITDA: 0,63 mid PLN (konsensus 0,723 mid PLN, -12,9%)
L] EBITDA LIFO (oczyszczona): 0,54 mid PLN
- segmentu produkcji i handlu: 0,33 mid PLN
- segmentu wydobywczego: 0,20 mid PLN
= EBIT: 0,45 mid PLN (konsensus 0,517 mlid PLN, -13,0%)
Komentarz: Opublikowane przez spdtke szacunki s ponizej wstepnego konsensusu rynkowego (obecnie tylko trzy
prognozy). Wstepny konsensus rynkowy zaktada w 1Q'18 wypracowanie przez spotke 356 min PLN zysku netto.
Ropa = Liczba aktywnych wiertni ropy w USA wzrosta do 820 sztuk (+5)

Chiny, UE, Cognor

Chiny, USA

= Trump: Ceny ropy naftowej sg sztucznie zawyzane i nie bedzie na to zgody
Komentarz: Liczba aktywnych wiertni wzrosta juz kolejny tydzien z rzedu, co bedzie dalej wspierac¢ wzrost ropy w
USA i tym samym wptywac na ograniczenie potencjatu do wzrostu cen ropy (obecnie produkcja ropy przekracza 10
min b/d). WypowiedZ Trumpa dotyczyta informacji naptywajacych z Jeddah, gdzie OPEC+ zapowiedziat, ze nadal
bedzie utrzymywat limity produkgji, aby ogranicza¢ nadpodaz ropy na rynku. Ponownie przypominamy, ze jezeli
OPEC i Rosja trzymajg swoje limity produkcji do konca '18, to USA juz pod koniec roku mogg stac sie najwiekszym
producentem ropy na $wiecie (patrz: https://goo.gl/xDvKY4).

Liczba aktywnych wiertni oraz produkcja ropy w USA
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Zrodfo.: Bloomberg, opracowanie wiasne.
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UE podjeta decyzje o przedtuzeniu o 5 lat obowigzujacych cet antydumpingowych na przywoz chinskich stalowych lin
i kabli. Cta antydumpingowe na stalowe liny i kable z Chin o stawce 60,4 proc. obowigzujg od 1999 r.
Komentarz: Decyzja UE jest zgodna ze wczesnhiejszymi sygnatami ptynacymi z KE.
Spadek napiecia pomiedzy Chinami i USA

= Minister finanséw USA moze udac sie do Chin, by ztagodzi¢ napiecia pomiedzy krajami

= Chiny wyrazity zadowolenie z tej propozycji

= Chiny utrzymaja cta antydumpingowe na pulpe celulozowg z USA, Kanady i Brazylii natozone w '14
Komentarz: Informacje o otwartosci USA na negocjacje mogg istotnie pozytywnie przetozyc¢ sie na sentyment do
spotek technologicznych (szczegdlnie producentdéw potprzewodnikdw) czy np. producentéw samochoddw. Nalezy
jednak mie¢ na uwadze to, ze sytuacja w relacjach pomiedzy Chinami i USA zmienia sie bardzo dynamicznie.
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Impexmetal, Boryszew Impexmetal i Boryszew, w zwigzku z toczacymi sie kontrolnymi postepowaniami podatkowymi w spétkach zaleznych
grupy, zdecydowaty sie utworzy¢ rezerwy na zobowigzania w kwocie 65 min PLN oraz zobowigzanie warunkowe w
kwocie 38 min PLN.

Komentarz: Boryszew na poczatku marca informowat, ze wynik za '17 moze by¢ nizszy o 23,5 min PLN z tytutu
wyceny wartosci udziatdw w spdtce Impexmetal.

Pozostale informacje
ABC Data Wywiad z zarzagdem:
= ABC Data zamierza w '18 rozwija¢ obecnos¢ na rynkach mobile i chmury publicznej
= zaktada poszerzanie oferty w e-commerce, bezpieczenstwie i gamingu
= pozytywnie ocenia wyniki spotki w '17, zwracajac uwage na wymagajace otoczenie rynkowe
Alior Bank Grupa BlackRock posiada 4,99% ogolnej liczby gtoséw oraz 0,14 gtosdw przez inne instrumenty (akcje pozyczone
oraz CFD).
ATT Holding Lock Syndication Zzada sprzedazy 196.020 akcji spotki AAT Holding (2,45% kapitatu), po 24,5 PLN za akcje.
BBI Development BBI Development w wynikach grupy za '17 utworzy odpis o wartosci 10,9 min PLN. Odpis wynika z przeszacowania
wartosci projektu deweloperskiego w Szczecinie.
BGZ BNP Paribas BGZ BNP Paribas planuje emisje nie wiecej niz 2.500.000 akcji serii J oraz nie wiecej niz 10.800.000 imiennych akgji

serii K, z wylgczeniem prawa poboru, dzieki ktorym chce podwyzszy¢ fundusze wiasne o ok. 800 min PLN.

Budownictwo, Przemyst Raport GUS dot. koniunktury (kwiecien)
= koszty zatrudnienia sa najwieksza barierg dziatalnosci przedsiebiorstw
= wykorzystanie mocy prod. w budownictwie wzrosto do 82,8% vs 78,8% w marcu i 79,5% rok wczesniej

Energetyka ME: ME chce, by inwestycje budowy elektrowni jgdrowej mozna byto sptacaé przez min. 50 lat, czyli przez caty okres
ich amortyzacji.

GetBack Prokuratora poprosita KNF o przestanie wszelkich informacji dotyczacych GetBack. Po ich uzyskaniu podejmie
decyzje ws. ewentualnego $ledztwa.

GTC GTC planuje emisje nie wiecej niz 19.400.019 akgji serii M w formie subskrypcji prywatnej, wytacznie na rzecz
niektorych akcjonariuszy spotki, w celu umozliwienia im wyptaty dywidendy w formie akgji.

Impel Izba Administracji Skarbowej uchylita decyzje UKS w sprawie wyzszego podatku VAT spotki Impelu (Hospital Service
Company). UKS okreslit dodatkowe zobowigzanie podatkowe dla Hospital Service Company na 14,5 min PLN.

Introl Wstepne szacunki wynikow za '17

= Przychody: 399,3 min PLN (387,2 min PLN w '16)

= Zysk netto: 4 tys. PLN (9,8 min PLN w '16)
Komentarz: Na wyniki za '17 wplyneto m.in. odwrdcenie aktywa na podatek odroczony (9 min PLN) w spétkach
Introl S.A. i Limatherm S.A. utworzonego w '14 w zwigzku z transakcjg nabycia znakéw towarowych. Dodatkowo
wynik netto obcigzyta strata w wysokosci 3,3 min PLN wygenerowana przez spotke Smart In.

Japonia PMI w przemysle w kwietniu wyniost 53,3 pkt. vs oczekiwane 53,4 pkt.

JHM Dewelopment Mirbud oczekuje wyptaty 0,03 PLN DPS z zysku za '17. ZWZ odbedzie sie 11 maja.

KGHM ME: W latach 2018-2022 naktady inwestycyjne KGHM w kraju wyniosg $rednio 2,3 mld PLN rocznie.

Mostostal Zabrze, Grupa Mostostal Zabrze zgodzit sie na ustepstwa w negocjacjach z Kinetics Technology, gtéwnym wykonawcg kontraktu

Lotos EFRA realizowanego dla Grupy Lotos. Obnizy to wynik spotki za '17 o 21,7 min PLN. Uzgodnienia dotyczyty opdznien
w realizacji uméw podpisanych przez Mostostal Zabrze z Kinetics Technology w '16.

PCC Excol WZA zaakceptowato wyptate 0,09 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 30 kwietnia, wyptata 10 maja.

Play PAGI sprzedata pasmo czestotliwosci 3,7 GHz na rzecz P4, operatora telefonii komdrkowej Play.

Prochnik Prochnik przeprowadzit testy na utrate wartosci aktywow, w wyniku ktorych spétka dokona odpiséw na 28,1 min
PLN w sprawozdaniu jednostkowym i 16,2 min PLN w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Ropczyce Zarzad rekomenduje wyptate 1,10 PLN DPS z zysku za '17.

Serinus Quercus Parasolowy SFIO posiada 5,002% udziatu w ogolnej liczbie gtosow.

Solar Solar Company, w wynikach za '17, zawigze odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci od gtéwnego dostawcy "Grutex"
A.P.H. Jolanta Gruszka o wartosci 43,8 min PLN.

Stalprodukt Zarzad rekomenduje wyptate 3 PLN DPS z zysku za '17.

Ten Square Games (IPO) Ostateczna cena akcji w IPO Ten Square Games ustalona na 46 PLN.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

tel. +48 22 697 4852

Kamil Kliszcz, dyrekto
pawel.rudowski@mbank.pl Lol SYIeEor

tel. +48 22 438 2402

Dawid Szroder kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 48 45
dawid.szroder@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje

EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja
P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje
CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy

DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem

MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wylacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow ,Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentdw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodpfatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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