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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z oswiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia
Polska Stopa bezrobocia (prognoza 6,6%) — 10.00
USA Whioski o kredyt hipoteczny — 13.00
USA Zmiana zapasow paliw w USA wg DoE - 16.30
= Ropa (prognoza -2,6 min barytek)
= Benzyna (prognoza -1 min barytek)
= Destylaty (prognoza -0,3 min barytek)
Najwazniejsze informacje
JSW Ceny wegla koksowego spadly do 174,20 USD/t (-5,1%)
Australian Coking Coal & Iron Ore 5
380 Premium Hard Coking Coal Australia Export (174,2 USD/t) 100
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Zrodfo: Bloomberg, opracowanie wiasne.
US Treasury, Rosngce rentownosci UST ryzykiem dla rynkow akcji

QDVH GY Equity
(ISIN: IEO0B4INQZ49)

Ropa

Pozostale informacje

11 bit studios
Asseco SEE
Bank Millennium

= Rentowno$¢ 10-letnich US Treasury wzrosty do 2,9977%; w ciggu sesji przekroczyty nawet 3%

= Trump: jest bardzo duza szansa na zawarcie umowy handlowej USA-Chiny
Komentarz: Wptyw wysokosci rentownosci UST na rynek akcji wyjasnialismy w ETF Fund Flows z 19 lutego 2018 r.
(https://goo.gl/fwRQYj). Zobacz réwniez http://bit.do/eelra). W Srednim i dtugim horyzoncie rentownosci UST
powinny caty czas pozostawac w tendencji wzrostowej, a gtéwnymi czynnikami beda:

= podnoszenie stdp proc. przed Fed

= redukcja sumy bilansowej przez Fed

= wieksza emisja dtugu USA po obnizeniu podatkow
Obecnie rentownos$¢ 10-letnich UST jest atrakcyjniejsza niz stopa dywidendy uzyskiwana z akgji z indeksu S&P 500,
co moze oznaczac, ze inwestorzy beda oczekiwac coraz wyzszej premii za ryzyko z rynku akcji.
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Zrédio: Bloomberg, opracowanie wiasne.

Zacie$nianie polityki monetarnej przez Fed moze poprawia¢ sentyment do bankéw w USA. Ekspozycje na ten sektor
oferuje fundusz iShares S&P 500 Financials Sector UCITS ETF (ISIN: IEO0B4INQZ49).

Macron o porozumieniu z Iranem oraz zapasy ropy w USA

= Prezydent Francji oswiadczyt podczas wspdlnej konferencji z prezydentem USA, Ze liczy, iz bedzie mogt z

amerykanskim przywddca "pracowac nad nowym porozumieniem nuklearnym z Iranem"

= Zapasy ropy w USA wg API wzrosty o 1,1 min barytek vs oczekiwane -2,6 min barytek
Komentarz: Porozumienie z Iranem wygasa 12 maja. Rynek spekulowat, ze Trump moze nie przedtuzy¢ tego
porozumienia, co bedzie oznacza¢ ponowne natozenie sankcji na Iran i tym samym ograniczenie podazy ropy na
rynku. Dodatkowg informacja, ktdra negatywnie wptywa na sentyment na rynku ropy sg dane API (wzrost zapasow
ropy vs oczekiwany znaczny spadek). Dzi$ o 16.30 oficjalne dane o zapasach paliw w USA opublikuje DoE.

11 bit studios w ciggu kilku dni planuje opublikowac informacje dotyczace przyjecia gry "Frostpunk”.
WZA zatwierdzito wyptate 0,52 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 29 czerwca, wypfata 12 lipca.

Bank Millennium podtrzymuje swojg polityke w sprawie wyptaty dywidendy i zamierza stworzy¢ warunki do powrotu
do jej wyptacania.
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Wskaznik Pengab w kwietniu wzrést do 36,3 pkt. (+6,7 pkt.) — ZBP.

Konferencja z zarzadem:
= Biomed-Lublin nie spodziewa sie istotnego wzrostu przychodéw w '18
= zaktadane w strategii 100 min PLN przychoddw to perspektywa nie wczesniej niz '24
= spotka chece osiggnac udziat w globalnym rynku Onko BCG na poziomie 10 proc.

Millennium TFI posiada 5.45% ogdlInej liczby gtosdw vs 4,89% przed dokonaniem zmiany.

Konferencja z zarzadem:

= BZ WBK po integracji z DB bedzie dazy¢ do maksymalizacji wyptaty dywidendy

= zysk w '18 moze by¢ wyzszy niz w '17 (2,213 mid PLN)

= polski rynek bankowy czeka dalsza konsolidacja i BZ WBK moze rozwazy¢ przejecia innych podmiotow

= rebranding na Santander Bank Polska w rozpocznie sie w 3Q'18, a koszty roztozg sie na dwa lata
Sktadka BZ WBK na fundusz przymusowej restrukturyzacji zostata ustalona przez BFG na 77,78 min PLN.
Wyniki za 1Q'18:

= skorygowany EPS: $2,82 vs oczekiwane $2,12

= spotka podniosta prognozy na '18 i oczekuje EPS w przedziale $10,25/$11,25 vs oczekiwanych $9,27
Komentarz: W pierwszej fazie sesji CAT zyskiwat ok 4%, ale ostatecznie cena akgcji skonczyta na -7%.

Zarzad rekomenduje wyptate 2,3 PLN DPS z zysku za '17 i kapitatu zapasowego; ustalenie 29 wrzesnia wyptata 1
pazdziernika.

Moody's podnidst perspektywe ratingdw CEZ-u do pozytywne;j.

Cube.ITG dokonat odpisdéw aktualizujgcych warto$¢ majatku trwatego w wysokosci ok. 121 min PLN.
Skonsolidowana strata netto spotki w '17 wyniosta 179 min PLN.

WZA zatwierdzito wyptate 0,90 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 10 maja, wyptata 24 maja.

Wartos¢ kredytdw na nieruchomosci dla gosp. domowych w marcu wzrosta m/m o 625 min PLN - NBP
Echo Investment wyemitowat obligacje za 140 min PLN.

Zarzad rekomenduje wyptate 0,55 PLN DPS z zysku za '17.

KNF:
= moze odwiesi¢ notowania GetBack po publikacji raportu rocznego spotki
= ma watpliwosci co do rzetelnosci informacji przekazywanych przez spdtke inwestorom

S&P Global Ratings zwiesita rating GetBacku.

Puls Biznesu podaje, ze w najblizszym czasie GetBack ma przedstawi¢ rozwigzanie problemu swoich papieréw
dtuznych (Puls Biznesu, s. 14 i 15).

Grupa Azoty w 20 przeznaczac do 1% przychoddw na R&D; obecnie przeznacza 0,5-0,7% przychoddw.
WZA zdecydowato o wypfacie 0,03 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 30 maja, wypfata 13 czerwca.
Zarzad rekomenduje wyptate 0,07 PLN DPS z zysku za '17.

WZA zatwierdzito wyptate 24 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 26 czerwca.

Ministerstwo Srodowiska sugeruje, ze KGHM moze by¢ zainteresowany wspdtpraca w dziedzinie poszukiwan zk6z
surowcow na oceanach oraz badaniu i opracowywaniu technologii ich wydobycia (odp. na interpelacje poselska).

Kogeneracja zmienia polityke dywidendowa; za '17 chce wyptaci¢ 2,7 PLN dywidendy/akcje.
WZA zatwierdzito wyptate 0,84 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 2 maja, wyptata 11 maja.
Zarzad rekomenduje wyptate 40 PLN DLS z zysku za '17; ustalenie 24 sierpnia, wyptata 14 wrzesnia.

Konferencja z zarzadem:
= Nextbike chce mie¢ na koniec '18 w obstudze ok. 19,5 tys. rowerdw
= zamierza rozwijac sie na rynku miedzynarodowym
= od maja uruchomi pierwszy projekt zagraniczny zarzadzania 300 rowerami w finskim Turku

Indeks Ifo w kwietniu wynidst 102,1 pkt. vs oczekiwane 102,8 pkt.
Komentarz: Indeks Ifo obrazuje nastroje wsrod przedsiebiorcéw niemieckich.

PKN Orlen uruchomi publiczng emisje obligacji serii C w ramach programu z '17.

Zarzad rekomenduje wyptate 2,38 PLN DPS z zysku za '17. Nowa polityka dywidendowa zaktada wyptate dywidendy
na poziomie minimum 90 proc. jednostkowego zysku netto.

Skiba, MF:
Wzrost PKB w '18 bedzie zapewne wyzszy niz 3,8 proc.

KNF zgodzita sie na przejecie zarzadzania Pekao OFE przez PTE PZU.

Wywiad z prezesem:
= Grupa oczekuje, ze wdrazany w spétce zaleznej TXM program restrukturyzacji przyniesie niebawem efekty
i wyniki dyskontowej sieci ,radykalnie” sie w tym roku poprawig
= zaktada dalszy wzrost rentownosci modowej sieci Top Secret

Sfinks Polska dokonat odpisu aktualizacyjnego wartosci znaku Chtopskie Jadto o 8,8 min PLN, co po uwzglednieniu
odroczonego podatku zmniejszy za '17 o 7,16 min PLN.

Indeks aktywnosci wytwdrczej Richmond Fed w kwietniu wyniost -3 pkt. vs oczekiwane 16 pkt.

Indeks cen nieruchomosci FHFA w USA w lutym wynidst 0,6% m/m, zgodnie z oczekiwaniami.

Indeks cen domdéw S&P/Case-Shiller w USA w lutym wzrdst o 6,8% r/r vs oczekiwane 6,35%.

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board w kwietniu wynidst 128,7 pkt. vs oczekiwane 126,0 pkt.
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USA Sprzedaz nowych doméw w marcu wyniosta 694 tys. vs oczekiwane 630 tys.

USA, Travelers Wyniki za 1Q'18
= Przychody: $7,29 mid vs oczekiwane $7,32

= EPS: $2,46 vs oczekiwane $2,67

Vistal Gdynia Vistal Gdynia dokonat odpisow, ktdre obnizg skonsolidowany wynik spotki za '17 o0 149,6 min PLN, a jednostkowy o
274 min PLN.
XTB XTB planuje rozwdj m.in. przez ekspansje geograficzng na nowe rynki w Afryce i Azji, a takze Ameryce tacinskiej,

nie wyklucza przy tym akwizycji spotki o podobnym profilu.
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Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

tel. +48 22 697 4852

Kamil Kliszcz, dyrekto
pawel.rudowski@mbank.pl Lol SYIeEor

tel. +48 22 438 2402

Dawid Szroder kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 48 45
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Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje

EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja
P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje
CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwdj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy

DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem

MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wylacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentdw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodpfatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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