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Wydarzenia dnia

Polska

Strefa Euro

Wskazniki BIEC (kwiecien) - 09.00
= Wskaznik Rynku Pracy
= Wskaznik Wyprzedzajacy Koniunktury

Podaz pienigdza M3 (prognoza 4,1% r/r) — 10.00

Wiochy Inflacja CPI (prognoza 0,2% m/mi 0,7% r/r) — 11.00
Niemcy Inflacja CPI (prognoza 0,0% m/mi 1,6% r/r) — 14.00
USA Dochody i wydatki Amerykanow (marzec) — 14.30
= Dochody (prognoza 0,4% m/m)
= Wydatki (prognoza 0,4% m/m)
= PCE core (prognoza 0,2% m/m i 1,9% r/r)
Komentarz: Dane o dynamice wynagrodzen i wydatkéw moga mie$¢ istotne znaczenie w kontekscie polityki
monetarnej Fed. Szczegdlng uwage nalezy zwrdci¢ na PCE core.
USA Chicago PMI (prognoza 57,9 pkt.) — 15.45
ISA Indeks podpisanych uméw kupna doméw (prognoza 0,9% m/m) — 16.00
USA Indeks Dallas Fed dla przemystu — 16.30
Najwazniejsze informacje
USA Dane o PKB za 1Q'18 (pierwsze wyliczenie)

Banki, Deweloperzy
Cccc

Chiny, Rynek metali

GetBack

KGHM

Kruk

= PKB (SAAR): 2,3% k/k vs oczekiwane 2,0% k/k

= Konsumpcja prywatna: 1,1% k/k, zgodnie z oczekiwaniami

L] Bazowy deflator PCE: 2,5% k/k vs oczekiwane 2,5% k/k
Komentarz: Dane o PKB mogg wzmacnia¢ oczekiwania dot. zacieSniania polityki monetarnej przez Fed, co
najpewniej bedzie uwidaczniato sie dalszym wyptaszczaniem krzywej rentownosci obligacji, co moze by¢
niepokojacym sygnatem dla rynkéw akgji. Oczekiwania dot. zaciesniania polityki monetarnej przez Fed moga réwniez
zaczac przektadac sie na umacnianie sie dolara (ryzyko dla rynku surowcéw), co bedzie spowodowane coraz
wiekszym dyferencjatem w stopach proc. vs gtéwne waluty.

BIK, po wynikach 1Q, z optymizmem patrzy na rynek kredytow mieszkaniowych w '18.

Wstepne szacunki wynikow za 1Q'18
Przychody: 694,1 min PLN (konsensus 692,02 min PLN)
EBITDA: 17,2 min PLN
Zysk netto: -145,7 min PLN
Zadtuzenie netto: 3 251,8 min PLN
= Dtug netto/EBITDA: 6,3x
Komentarz: Opublikowane szacunki sg ponizej konsensusu rynkowego (zysk netto: -133,88 min PLN wg PAP oraz -
142,3 min PLN wg Bloomberga).

Indeks PMI wg CFLP (marzec):
= Przemyst: 51,4 pkt. vs oczekiwane 51,3 pkt.
= Ustugi: 54,8 pkt. vs oczekiwane 54,6 pkt.

GetBack zawart umowe na mocy ktérej DNLD Holding S.a.r.l. udzieli spétce pozyczki w kwocie €23,7 min, ale moze
ona wzrosng¢ do €25 min.

Prognozy ICSG dot. produkcji miedzi rafinowanej w '18
= produkcja na $wiecie: 24,51 min ton (4,3% r/r) oraz 24,66 min ton w '19 (0,6% r/r)
- w tym produkcja gornicza: 20,67 min ton (3,2% r/r) oraz 20,76 min ton (0,4% r/r)
= nadwyzka miedzi: 43 tys. ton w '18 oraz deficyt w wysokosci 331 tys. w '19
Konferencja z zarzadem
= Kruk jest potencjalnie zainteresowany aktywami GetBacku
= Kruk w pierwszej kolejnosci chce finansowac inwestycje z kredytéw bankowych
= Inwestycje Kruka w Polsce w '18 moga by¢ istotnie wyzsze od zaktadanych przez spdtke w budzecie
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Wstepne szacunki wynikow za 1Q'18

1Q'18 1Q'17 r/r
Skonsolidowane przychody 13247 11615 14,1%
Skonsolidowany wynik EBITDA, w tym: 2674 2769 -3,4%
- Poszukiwanie i Wydobycie 1380 1376 0,3%
- Obrét i Magazynowanie 179 358 -50,0%
- Dystrybucja 763 692 10,3%
- Wytwarzanie 401 409 -2,0%
Skonsolidowany wynik EBIT 2005 2074 -3,3%
Skonsolidowany wynik netto 1566 1599 -2,1%

Oferta Rafako o wartosci 124,9 min PLN zostata wybrana przez Gaz-System jako najkorzystniejsza w przetargu na
budowe odcinka gazociggu DN 700 Szczecin-Gdansk, pomiedzy miejscowosciami Goleniow i Ptoty. Termin realizacji
zadania wynosi 24 miesigce od dnia zawarcia umowy.

11 bit studios sprzedato ponad 250 tys. sztuk nowej gry "Frostpunk". Przychody ze sprzedazy "Frostpunka" z
nawiazka pokryty wszystkie wydatki poniesione na produkcje i marketing gry.

Sylwester Grzebinoga ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka zarzadu Alior Banku.

Prezes:
= 53 przestanki, by sadzi¢, ze ten rok bedzie dla Asseco Poland lepszy od '17
= spotka jest otwarta na kolejne przejecia

W marcu banki wydaty 85,7 tys. kart kredytowych (-13,5% r/r).
Sktadka Banku BGZ BNP Paribas na BFG, wliczona w ciezar kosztéw I kw. '18, wynosi 39,05 min PLN.

Prezes:
= Budimex spodziewa sie utrzymania pozytywnej dynamiki sprzedazy w kolejnych kwartatach
= Grupa nie planuje dalszej rozbudowy portfela zaméwien

Zarzad Ciechu zdecydowat o przystapieniu do fazy wykonawczej inwestycji budowy catkowicie nowego zaktadu
produkcji soli warzonej w Stassfurcie w Niemczech. Wartos$¢ inwestycji szacowana jest na ok. €100 min, a
orientacyjny czas jej realizacji to 2-3 lata. Przewidywane zdolnosci produkcyjne zaktadu to ok. 450 tys. ton rocznie.

Zarzad rekomenduje wyptate 2,20 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 14 czerwca, wyptata 30 czerwca.
Wyniki za 1Q'18:

= EPS: $1,09 vs oczekiwane $1,10

=  CAPEX: $4,87 mid

MF proponuje 8,5-proc. stawke CIT dla firm inwestujgcych w najem nieruchomosci.

Leszek Czarnecki ocenia, ze Idea Bank spetnia wszystkie wspotczynniki kapitatowe i nie ma potrzeby jego
dokapitalizowania (Rzeczpospolita).

Wywiad z prezesem:

=  Idea Bank rozwija sie w '18 w tempie zatozonym w strategii

= chce w '18 sprzedac produkty kredytowe o wartosci 9-10 mid PLN

. powinien zawigza¢ nizsze niz w '17 rezerwy

= 7 poSrednictwa przy obligacjach GetBacku bank uzyskat w '17 kilka procent wyniku prowizyjnego
Zarzad rekomenduje wyptate 0,80 PLN DPS z zysku za '17.
WZA zaakceptowato wyptate €0,355 DPS z zysku za '17; ustalenie 14 maja, wyptata 22 maja.

Lotos planuje do '20 uruchomi¢ osiem Miejsc Obstugi Podréznych. Lotos wygrat postepowania przetargowe na
dzierzawe dwoch MOP w ciggu drogi ekspresowej S5, na odcinku tgczacym Wroctaw z Poznaniem.

Wywiad z prezesem:
= przychody JHM Development bedg rosty 10 -20 proc. rocznie
= juz w 20 grupa moze osiggna¢ przychody rzedu 100-200 min PLN z dziatalnoSci spétki zaleznej na
Ukrainie
Konferencja z zarzadem:
= Netia liczy na wzrost liczby ustug szerokopasmowych na sieci wkasnej spotki w 2Q
= w zwigzku z nizszg dostepnoscig wykonawcdw, spdtka analizuje ,rdzne scenariusze” w zakresie
planowanych naktadéw inwestycyjnych na modernizacje sieci

Stopa bezrobocia w kwietniu wyniosta 5,3%, zgodnie z oczekiwaniami.

PKN Orlen i Saudi Aramco podpisaty aneks do umowy z '16, na mocy ktdrego, saudyjska firma bedzie dostarczac do
rafinerii z grupy kapitatowej PKN Orlen dodatkowo ok. 100 tys. ton miesiecznie ropy naftowej Arabian Extra Light.
Oznacza to, ze do rafinerii Orlenu bedzie trafia¢ co miesigc ok. 300 tys. ton surowca z Zatoki Perskiej.

Zarzad rekomenduje wyptate 0,09 PLN DPS z zysku za '17 i kapitatu zakladowego.
Wywiad z prezesem:
= Polnord podtrzymuje plan sprzedazy ok. 1,5 tys. mieszkan w '19
= zamierza wprowadzi¢ w tym roku do sprzedazy 1.727 mieszkan w 13 projektach
= w19 rozwazy wyptate dywidendy
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RPP:

= inflacja w 2018 r. moze by¢ nizsza od prognozy z marcowej projekcji NBP

= w kolejnych kwartatach prawdopodobienstwo stabilizacji stop procentowych wzrosto

=  stabilizacja stdp procentowych sprzyja realizacji celu inflacyjnego i utrzymaniu zréwnowazonego wzrostu
gospodarczego

= okres stabilizacji poziomu stop proc. moze by¢ dhuzszy niz wczesniej oczekiwano

= stabilizacjg stop procentowych przemawiajg warunki monetarne w otoczeniu, w tym niskie stopy w strefie
euro

Sare podpisato umowe nabycia 100 proc. akcji Sales Intelligence za 1,8 min PLN.

Sygnity podpisato z wierzycielami umowe restrukturyzacyjng dotyczaca restrukturyzacji zadtuzenia finansowego
grupy kapitatowej Sygnity. Zgodnie z umowg ostateczny dzien sptaty wierzytelnosci ma nastgpi¢ do korca '22.

Indeks optymizmu konsumentdéw wg Uniwersytetu Michigan w kwietniu wyniost 98,8 pkt. vs oczekiwane 98,8 pkt.
PKB w 1Q'18 wynidst 0,1% k/k i 1,2% r/r vs oczekiwane 0,3% k/k i 1,4% r/r.
Zarzad rekomenduje wyptate 5,94 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 13 czerwca, wyptata 27 czerwca.
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Daniel Cegietka
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Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje

EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja
P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje
CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy

DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem

MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wyigcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentdw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze Zrédet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodpfatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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