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Wydarzenia dnia 

Strefa Euro Indeks Sentix – 10.30 

USA Wystąpienie szefa Fed z Atlanty (Raphael Bostic) – 14.25 

Strefa Euro Wystąpienie publiczne członka zarządu ECB (Peter Praet) – 17.30 

USA Wystąpienie szefa Fed z Filadelfii (Patrick Harker) – 20.00 

USA Wystąpienie szefa Fed z Richmond (Tom Barkin) – 20.00 

USA Wystąpienie szefa Fed z Chicago (Charles Evans) – 21.30 

USA Wystąpienie szefa Fed z Dallas (Robert Kaplan) – 21.30 

Najważniejsze informacje 

USA Miesięczny raport z rynku pracy 
 Stopa bezrobocia: 3,9% vs prognozowane 4,0% 
 Liczba miejsc pracy w sektorach pozarolniczych: +164 tys. vs oczekiwane +193 tys. 
 Liczba miejsc pracy w sektorze prywatnym: +168 tys. vs oczekiwane +190 tys. 
 Wynagrodzenia godzinowe: +0,1% m/m i +2,6% r/r vs oczekiwane 0,2% m/m i 2,7% r/r 

Komentarz: Dane pozornie wydają się słabsze od oczekiwań rynku. Departament Pracy dokonał jednak rewizji 
nowych miejsc pracy w marcu z +103 tys. do +135 tys. Gdyby nie dokonano rewizji za marzec, to uwzględniając te 
dodatkowe 32 tys. nowych miejsc pracy nowe miejsca pracy za kwiecień powinny wynieść +196 vs prognozowane 
+193 tys. Dodatkowo stopa bezrobocia wyniosła 3,9%, co jest najniższym poziomem od 17 lat. Istotnie słabsza 
okazała się jednak dynamika wynagrodzeń godzinowych, co ma istotne znaczenie przy kreowaniu presji inflacyjnej. 

Ropa Liczba aktywnych wiertni ropy wzrosła piąty tydzień z rzędu i wyniosła 834 wiernie (+9). 
Komentarz: Kluczowa dla sentymentu na rynku ropy będzie w najbliższym czasie decyzja prezydenta Donalda 
Trumpa odnośnie przedłużenia porozumienia z Iranem. Porozumienie wygasa 12 maja i Trump najpewniej nie 
zdecyduje się na jego przedłużenie. 

 

Niemcy  Zamówienia w przemyśle w marcu: -0,9% m/m i 3,1% r/r vs oczekiwane 0,5% m/m i 5% r/r 
 Indeks PMI w usługach w kwietniu wyniósł 53,0 pkt. vs wstępnie szacowane 54,1 pkt. i 55,4 pkt. rok 

wcześniej. To najniższy odczyt od września '16 
Komentarz: Słabsze dane dot. zamówień w przemyśle i ponownie niższe odczyty PMI wskazują na coraz bardziej 
zauważalne spowolnienie w niemieckiej gospodarce. 

Cognor Agencja ratingowa Moody’s podniosła rating Cognor Holding do "Caa1" z perspektywą dodatnią. Moody's uzasadnia 
swoją decyzję między innymi znaczną poprawą wyników finansowych spółki. 

Francja Indeks PMI w usługach w kwietniu wyniósł 57,4 pkt., zgodnie ze wstępnymi szacunkami. 

JSW W wyniku sobotniego wstrząsu w Zofiówce (Grupa JSW) zginęło dwóch górników, trwają poszukiwania trzech 
kolejnych pracowników, pozostających pod ziemią; dwaj inni są w szpitalu. 

KGHM Wrocławski Wojewódzki Inspektorat Środowiska stwierdził, że na zwiększone stężenie arsenu w powietrzy 
odpowiada najprawdopodobniej Huta Miedzi Głogów, należąca do KGHM (Dziennik Gazeta Prawna). 

PGNiG KE uruchomiła proces decyzyjny ws. ostatecznego zatwierdzenia ugody z Gazpromem w sprawie o nadużywanie 
przez niego pozycji w Europie Środkowej i Wschodniej. 
Komentarz: Ugoda KE z Gazpromem będzie oznaczać brak formalnego uznania naruszenia reguł konkurencji przez 
Gazprom w krajach EŚW i tym samym braku podstaw do nałożenia na rosyjską spółkę kary finansowej. 

PGNiG ME: PGNiG wstępnie analizuje możliwość wydobycia gazu na wschodnim wybrzeżu Morza Śródziemnego. 

Strefa Euro Sprzedaż detaliczna w marcu: 0,1% m/m i 0,8% r/r vs oczekiwane 0,5% m/m i 1,9% r/r – Eurostat. 

Strefa Euro Wskaźniki PMI 
 Usługi: 54,7 pkt. vs wstępnie szacowane 55,0 pkt. i 56,4 pkt. rok wcześniej 
 Composite: 55,1 pkt. vs wstępnie szacowane 55,2 pkt. i 56,8 pkt. rok wcześniej 

Komentarz: Wskaźniki PMI wskazują na postępujące spowolnienie w strefie euro. Wskaźnik PMI composite jest 
obecnie najniżej od stycznia '17. 
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Źródło: Bloomberg, opracowanie własne.

Liczba aktywnych wiertni oraz produkcja ropy w USA

Baker Hughes US Crude Oil Rotary Rig Count (834)

US DOE Crude Oil Total Production (10619k b/d)
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Vistula Dane o sprzedaży w kwietniu: 
 Skonsolidowane przychody: +56,4 mln PLN (15,5% r/r) 
 Skonsolidowana marża ze sprzedaży: 54,5% (-1,7 p.p. r/r) 
 Łączna powierzchnia sprzedaży: 33,6 tys. m kw. (+9,7% r/r) 

Pozostałe informacje 

GPW Łączna wartość obrotu akcjami na głównym rynku GPW w kwietniu wyniosła 14,4 mld PLN (-27,7% r/r). 

Lentex WZA Lenteksu ma upoważnić zarząd do skupu akcji własnych po cenie nie wyższej niż 15 PLN za akcję. 

Mabion, GetBack Mabion zastąpi GetBack w indeksie mWIG 40 po sesji 8 maja. 

PlayWay Niemiecka spółka United Independent Entertainment GmbH złożyła w sądzie w Monachium pozew cywilny przeciwko 
firmie PlayWay zarzucając, że polska spółka nie była uprawniona do tworzenia gier o tematyce farmerskiej. PlayWay 
odrzuca te zarzuty i zapowiada działania prawne mające na celu ochronę interesu spółki i uzyskanie od UIG 
odszkodowania za utracone przychody z gry i straty wizerunkowe. 

Polska Sprzedaż detaliczna w Polsce w marcu wzrosła o 5,9% r/r – Eurostat. 

Próchnik Zarząd Próchnika podjął decyzję o przygotowaniu wniosku o ogłoszenie upadłości spółki. 

Serinus Notowania Serinusa, na wniosek samej spółki, będą zawieszone w dniach 8-10 maja. 
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Dom Maklerski mBanku 

ul. Wspólna 47/49 
00-684 Warszawa 
www.mbank.pl/mDM 

Zespół Prywatnego Maklera 

Kamil Szymański, CFA, dyrektor 
tel. +48 22 697 4706 
kamil.szymanski@mbank.pl 

Jarosław Banasiak  
tel. +48 22 697 4870 
jaroslaw.banasiak@mbank.pl 

Joanna Gębal 
tel. +48 22 697 4762 
joanna.gebal@mbank.pl 

Rafał Włóka 
tel. +48 22 697 4809 
rafal.wloka@mbank.pl 

Marcin Bieguński 
tel. +48 22 697 4984 
marcin.biegunski@mbank.pl 

Paweł Rudowski 
tel. +48 22 697 4852 
pawel.rudowski@mbank.pl 

Dawid Szröder 
tel. +48 22 697 48 45 
dawid.szroder@mbank.pl 

Zespół Wsparcia Sprzedaży 

Daniel Cegiełka 
tel. +48 22 697 4914 
daniel.cegielka@mbank.pl 

Remigiusz Lemke 
tel. +48 22 697 4848 
remigiusz.lemke@mbank.pl 

Piotr Neidek, analiza techniczna 
tel. +48 22 697 4766 
piotr.neidek@mbank.pl 

Departament Sprzedaży Instytucjonalnej 

Piotr Gawron, dyrektor 
tel. +48 22 697 4895 
piotr.gawron@mbank.pl 

Departament Analiz 

Kamil Kliszcz, dyrektor 
tel. +48 22 438 2402 
kamil.kliszcz@mbank.pl 
 

Wyjaśnienia użytych terminów i skrótów 
 

EPS - (Earnings per Share) – Zysk netto przypadający na jedną akcję 
EBIT - Zysk operacyjny 

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 
P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadający na jedną akcję 
CAPEX -  Wydatki inwestycyjne na rozwój 

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale własnym 
DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadająca na jedną akcję 

Ex-div. – Pierwszy dzień notowania akcji bez prawa do dywidendy 
DY, DYield - Stopa dywidendy 
RN - Rada Nadzorcza 

CFO - Dyrektor finansowy 
ABB - Przyśpieszona książka popytu 

M&A - Fuzje, przejęcia, akwizycje 
AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarządzaniem 
MF, MinFin - Ministerstwo Finansów, Minister Finansów 

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki 

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacją handlową, została przygotowana wyłącznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu 
przepisów „Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 r. w sprawie informacji stanowiących rekomendacje dotyczące instrumentów finansowych lub ich emitentów lub 

wystawców (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentów finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia 
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania. mBank S.A. z siedzibą w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi działalność maklerską w ramach wyodrębnionej 
jednostki organizacyjnej – Biura Maklerskiego posługującego się nazwą Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji  oparte są na danych uzyskanych ze źródeł, które Dom 

Maklerski mBanku działając w dobrej wierze, uważa za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak dokładności, kompletności ani trafności tych informacji. mBank S.A., jego 
organy zarządcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszą odpowiedzialności za  wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub 
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowią jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogą być 

zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrażone w niniejszej publikacji nie pozostają w jakiejkolwiek zależności od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski 
mBanku nie jest zobowiązany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorców w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w 

niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie się nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie. Zabronione jest powielanie i 
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A. 
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