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Dziennik

Opracowat: Daniel Cegietka (+48 22 697 4914, daniel.cegielka@mbank.pl)

Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z oswiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia

Wielka Brytania
USA

Indeks cen nieruchomosci - Halifax (prognoza -0,2% m/m) — 09.30
Zmiana zapasow paliw w USA wg API — 22.40

Ropa Dzi$ prezydent USA Donald Trump ma oglosi¢ swojq decyzje dot. porozumienia z Iranem
Komentarz: Trump najpewniej wycofa USA z porozumienia z Iranem, co doprowadzi do silnego zwiekszeniu sie
spreadu Brent WTI (réznica pomiedzy ceng ropy w USA oraz ropy produkowanej na bliskim wschodzie). Obecna
cena ropy Brent to ok. 75,39 USD/bbl, a WTI 69,86 USD/bbl (patrz: http://bit.do/efM88). Spread Brent WTI wynosi
wiec obecnie ok. 5.5 USD/bbl. W przypadku do$¢ twardego scenariusza natozenia sankcji na Iran, czyli bez zadnych
okresdw przejsciowych, spread ten moze zwiekszy¢ sie nawet w okolice 10 USD/bbl. To oznacza, ze duzi klienci, jak
np. Chiny, moga zaczac¢ zdecydowanie preferowac rope z USA niz te z bliskiego wschodu, co oczywiscie bedzie
wsparciem dla producentow ropy w USA.

Najwazniejsze informacje

PKN Orlen Dane operacyjne PKN Orlen
Komentarz: Obecnie marza rafineryjna, po spadku do 3,8 USD/bbl, ulega stopniowemu odbudowaniu. Ryzykiem
dla utrzymania obecnych pozioméw marzy rafineryjnej moze by¢ jednak wycofanie sie USA z porozumienia z
Iranem, co doprowadzi do wzrostu cen ropy.

Apr'l8 Ma'l8 Feb'l8 Jan'i8 Dec'il7 Nov'l7 Apr'i7
Avg. Brent price (USD/b) 71,8 65,9 65,2 69,2 64,2 62,6 52,5
Model downstream margin (USD/b)* 12,7 12,4 12 9,9 10 11,5 13,8
URAL/Brent differential (USD/b) 3 2,4 19 0,6 0,4 0,9 2
Refining margin (USD/b) 4,7 4,3 4,1 3,8 3,9 5,8 7
Petchem margin (EUR/t) 864 908 925 872 870 875 1008
Avg. USD/PLN rate 3,42 3,41 3,37 3,41 3,55 3,6 3,96
Avg EUR/PLN rate 4,19 4,21 4,17 4,16 4,2 4,23 4,24
* Model downstream margin = revenues (90,7% Products = 22,8% Gasoline + 44,2% Diesel + 15,3% HHO + 1,0% SN 150 + 2,9% Ethylene + 2,1%
Propylene + 1,2% Benzene + 1,2% PX) — costs (input 100% = 6,5% Brent crude oil + 91,1% URAL crude oil + 2,4% natural gas)
Chiny, KGHM Handel zagraniczny
=  Bilans handle zagranicznego: 28,8 mid USD vs oczekiwane 24,7 mid USD
= Export: 12,9% r/r vs oczekiwane 6,3% r/r
= Import: 21,5% r/r vs oczekiwane 16% r/r, w tym:
- miedzi nieprzetworzonej: 0,44 min ton (+47% r/r); YTD: 1,67 min ton (+15% r/r)
- koncentratu: 1,55 min ton (+14% r/r); YTD: 6,23 min ton (+9% r/r)
Komentarz: Dane z Chin powinny by¢ pozytywnie odbierane na rynku metali. Kwiecien byt dodatkowo bardzo
pozytywny pod wzgledem importu miedzi do Chin. Indeks Yangshan, ktory wskazuje na oczekiwany import miedzi
do Chin, caly czas utrzymuje lekko wzrostowg tendencje.
China Yangshan Copper & LME Copper 3M Rolling Forward
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Zrodfo: Bloomberg, opracowanie wiasne.
PKP Cargo PKP Cargo prognozuje w '18 wypracowanie 778,7 min PLN EBITDA (+10,9% r/r).
GetBack Whniosek o postepowanie ukfadowe:
= Suma wierzytelnosci GetBacku wynosi 2,82 mid PLN, z czego suma wierzytelnosci objetych uktadem z
mocy prawa wynosi 2,72 mid PLN.
= Wierzyciele pierwszej grupy majg byc¢ sptaceni w 65,36% do konca '25, a pozostate 34,64% zadtuzenia
ma zosta¢ zaspokojone w drodze konwersji na akcje.
= Po otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego GetBack chce przygotowac nowg strategie biznesowg i
finansowa.
DGP:
= GetBack chciat sprzedawac obligacje w trybie ofert prywatnych takze w Rumunii. Zrezygnowat, gdy KNF
zazadata ujawnienia sytuacji finansowej spétki (Dziennik Gazeta Prawna)
GetBack Kenneth William Maynard zrezygnowat z funkcji w RN i zarzadzie GetBacku.
Mirbud Mirbud podpisat dwie umowy na budowe hal w Szczecinie facznie za €19,1 min.
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LW Bogdanka Nowy prezes Bogdanki dostrzega potrzebe rewizji plandw produkcyjnych, co ma by¢ odpowiedzig na problemy
energetyki z dostepem do polskiego wegla (Parkiet).

Trakcja PKP PLK wybrata dwie oferty Trakcji o tacznej wartosci 503 min PLN
Komentarz: Informacje o ztozeniu najlepszych ofert pojawity sie juz w sierpniu '17.

Boryszew Wywiad z prezesem:

= Grupa Boryszew liczy w '18 na kilkanascie proc. wzrostu EBITDA

Wszystkie trzy gtéwne segmenty dziatalnosci grupy majg potencjat do poprawy wynikéw

nie planuje publikowac prognoz na ten rok

Boryszew nie planuje wyptaca¢ dywidendy z powodu duzego programu inwestycyjnego

CAPEX w '18 w segmencie metalowym mogg wynies¢ ok. 250 min PLN, w segmencie motoryzacyjnym ok.
100 min PLN, a w pozostatych do 50 min PLN

Pozostale informacje
Celon Pharma Zarzad rekomenduje wyptate 0,17 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 12 czerwca, wyptata 25 czerwca.
Delko Zarzad rekomenduje wyptate 0,40 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 11 lipca, wyptata 31 lipca.
Dywilan Akcjonariusze Dywilanu ogtaszajg przymusowy wykup 19.786 akcji spotki, po 3,93 PLN/szt.
Gino Rossi Skonsolidowane przychody w kwietniu '18 wyniosty 20,6 min PLN (ok. -19% r/r).
Gornictwo Produkcja i sprzedaz wegla w marcu w Polsce:

= Produkcja: 5,6 min ton (5,18 m/m i 5,96 r/r)

= Sprzedaz: 5,58 min ton (5,09 m/m i 6,06 r/r)

= Zapasy: 1,59 min ton (1,57 m/mi 2,02 r/r)
Inter Cars Skonsolidowane przychody w kwietniu '18 wyniosty 704,9 min PLN (+29,8% r/r).
Nextbike Nextbike ztozyt najkorzystniejsza oferte za 40,3 min PLN brutto w przetargu w Trdjmiescie.
Odlewnie Polskie WZA uchwalito wyptate 0,25 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 14 czerwca, wypfata 2 lipca.
Police Zarzad rekomenduje wyptate 0,53 PLN DPS z zysku za '17.
Polska ton, RPP: Na razie nie ma potrzeby zmiany poziomu stdp proc., potem niewykluczona obnizka.
Polska Hatka, NBP: Wzrost ptac, wydatki gospodarstw domowych i optymizm konsumentédw wptyng na CPI.
Wojas Skonsolidowane przychody w kwietniu wyniosty 19 min PLN (4,3% r/r).
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Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

tel. +48 22 697 4852

Kamil Kli dyrekt
pawel.rudowski@mbank.pl A ooy CYTeor

tel. +48 22 438 2402

Dawid Szroder kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 48 45
dawid.szroder@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje

EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja
P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje
CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy

DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem

MF, MinFin - Ministerstwo Finansow, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wylacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentdw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalnos¢ maklerska w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte s na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i moga by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodpfatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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