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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza

mBank konsensus
8:00 GER Zamoéwienia w przemysle m/m (%) mar 0.5 -0.2(r) -0.9
10:00 POL Szybki monitoring NBP Q1

08.05.2018 WTOREK

Poprzednio  Odczyt

8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%)

8 45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) mar 0.4 1.1(r) -0.4
9:00 HUN CPI r/r (%) kwi 2.3 2.3 2.0
14:30 USA PPI r/r (%) kwi 2.8 3.0 2.6
3 30 CHN PPI r/r (%) kwi 3.4 3.1 3.4
3:30 CHN CPlt/r (%) kwi 1.9 2.1 1.8
9:00 CZE CPI t/r (%) kwi 1.8 1.7

10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) mar 0.2 0.1

13:00 GBR Decyzja BoE (%) maj 0.500 0.500

14:30 USA CPI t/r (%) kwi 25 24

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 05.05 219 211

16 00 USA Wsk. koniun.U. Michigan (pkt.) wstepny maj 98.0 98.8

Dzis zostana opublikowane...

Gospodarka globalna: W Europie oczy uczestnikdw rynku beda skierowane na Wielkg Brytanig - obok danych o
produkcji przemystowej za marzec w kalendarzu jest réwniez dzisiaj posiedzenie banku centralnego. Wobec spad-
kéw inflacji i spowolnienia gospodarczego perspektywa kontynuaciji zacie$nienia monetarnego w Wielkiej Brytanii
oddala sige. W Stanach Zjednoczonych zobaczymy dzi$ dane o inflacji CPI. Jej nieznaczny wzrost w ujeciu rocznym
to zastuga wyzszych (r/r) cen no$nikéw energii oraz delikatnego efektu bazowego w inflacji bazowej. W tym samym
momencie zostang opublikowane cotygodniowe dane z tamtejszego rynku pracy,

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m MRPIPS: Stopa bezrobocia w kwietniu spadta do 6,3 proc. z 6,6 proc. w marcu.

m EBOR podni6st prognoze wzrostu PKB Polski w 2018 r. do 4 proc. z 3,4 proc., a w 2019 r. przewiduje wzrost o
3,3 proc.

m USA: Ceny produkcji sprzedanej przemystu PPl w kwietniu wzrosty o 0,1 proc. w ujeciu miesigc do miesigca i o
2,6 proc. rok do roku.

Decyzja RPP (16.05.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.567 0.002

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.995 -0.013

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.268 0.001

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD rano ustanowit lokalny dotek (1,1825), p6zniej za$
oscylowat wokét 1,1850, nieznacznie powyzej wspomnianego
porannego minimum. Przy tak matym ruchu, zwtaszcza jesli na-
stapit po dtugim okresie spadkéw, nie warto rozwazaé¢ funda-
mentalnych czynnikéw stojgcych za nim, a do jego wyjasnienia
wystarczy chociazby realizacja zyskéw po stronie inwestorow
obstawiajgcych spadki EURUSD. Dane o inflacji PPl nie wpty-
nety wprawdzie na notowania dolara, ale byé moze nie da sie
tego samego powiedzie¢ o dzisiejszych danych CPI. Negatywna
niespodzianka moze przejsciowo podbi¢ EURUSD, ale dotych-
czasowa gra na spadki EURUSD nie wyczerpata naszym zda-
niem swojego potencjatu. Silny popyt na dolara fundamentalnie
wydaje sie niezagrozony. Dopdki gospodarka globalna znaczaco
nie przyspieszy, USA pozostang bastionem wysokich stop pro-
centowych.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Mata pozycja long po 1,1847 z S/L 1,1810 oraz T/P
1,1990.

Preferencja: Kanat spadkowy — mozliwa korekta wzrostowa.
Korekta wzrostowa na kursie EURUSD niemrawo realizuje sie.
Woprawdzie wczoraj ruch w gére zatrzymat sie na MA14 na wy-
kresie 4h, jednak dzisiaj $wieca zamkneta sig juz powyzej gor-
nej granicy kanatu spadkowego. Moze to nada¢ dodatkowego
momentum wzrostowego. Ruch korekcyjny wcigz jest wspierany
dywergencja na wykresie 4h, dlatego spodziewamy sie, ze cat-
kowity zasieg korekty powinien wynie$é przynajmniej péttore;j fi-
gury. Pozostawiamy matg pozycje long, ktéra aktualnie jest na
minimalnym plusie.

Wsparcie Opor

1,1831 1,2400
1,1709 1,2067
1,1554 1,1996
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EURPLN fundamentalnie

Dzieh rozpoczat sie od kontynuacji ostabienia ztotego - kurs,
zblizajgc sie do 4,30 za EUR, ustanowit nowe wielomiesieczne
maksimum. Powody porannego ostabienia byly niezmienne —
wzrost stop procentowych na $wiecie, wzrost awersji do ryzyka
po wycofaniu sie USA z porozumienia z Iranem. W okolicy potu-
dnia przyszto przesilenie, dla ktérego sygnatem byto zatrzyma-
nie umocnienia dolara, i brak dalszej presji na ostabienie zto-
tego przyniést natychmiastowg aktywnos$é¢ sprzedajacych EUR.
W konsekwencji, ztoty umocnit sie o ponad 3 grosze w stosunku
do euro i obecnie znajduje sie wewnatrz zakresu wahan, ktéry
wyrysowaliSmy na najblizsze dni. Sytuacja fundamentalna nie
zmienita sie — czynniki ekonomiczne i rynkowe (wyzsze ceny
surowcéw, dolar dla EM) sugerujg wolniejszy wzrost na $wie-
cie, ujemne realne stopy procentowe (a beda jeszcze bardziej
ujemne) i tagodna polityka pieniezna ceteris paribus ostabiajg
ztotego.

mBank.pl

EURPLN technicznie

Pozycja: Otwieramy po 4,2639 pozycje long z S/L 4,2530.
Preferencja: Trend wzrostowy.

Kurs EURPLN ustanowit wczoraj nowe maksimum lokalne
(wcigz ponizej 4,30), po czym skorygowat si¢ o okoto 3 figury.
Ruch spadkowy byt wspierany dywergencja na wykresie 4h. Ko-
rekta doszta na wykresie 4h do linii trendu wzrostowego (splata
sie ona z MA30). Nie uwazamy, ze sygnaly spadkowe sg wystar-
czajgco silne do przetamania, dlatego spodziewamy si¢ kontynu-
acji ruchu w trendzie. Przestrzen do dalszego ruchu w goére jest
spora, poza wspomnianym maksimum lokalnym kolejne wazne
opory znajduja sie dopiero sporo powyzej 4,30. Okazja do za-
robku jest atrakcyjna, otwieramy duzg pozycje.

Wsparcie Opor
4,2421 4,3324
4,2124 4,3206

4,1511 4,2971

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem

EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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IRS__BID__ASK
1Y 172 176 ON 135 155 EUR/PLN 4.2790
2Y 187 1.91 M 139 1.79 USD/PLN 3.6090
3y 206 210 3M 165 185 CHF/PLN 3.5988
4 226 230

5Y 244 248 FRA BID ASK
6Y 260 264 1x2 162 1.66 EUR/USD 1.1850
7Y 271 275 x4 167 1.73 EUR/JPY 130.04
8Y 280 284 36 1.70 1.73 EUR/PLN 4.2615
9y 289 293 6x9 172 1.76 USD/PLN 3.5968
10Y 295 299 9x12  1.75 1.79 CHF/PLN 3.5769

WIBOR3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi 2Y
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Indeks cen ropy naftowej
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majag charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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