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Dziennik
Opracowat: Daniel Cegietka (+48 22 697 4914, daniel.cegielka@mbank.pl)

Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia

Francja Inflacja CPI (prognoza 0,1% m/m i 1,6% r/r) — 08.45

Polska Wskaznik Przysztej Inflacji wg BIEC — 09.00

Polska PKB w 1Q (prognoza 1,3% k/k i 4,8% r/r) — 10.00

Polska Inflacja CPI (prognoza 0,5% m/m i 1,6% r/r) — 10.00

Strefa Euro PKB w 1Q (rewizja, prognoza 0,4% k/k i 2,5% r/r) — 11.00

Strefa Euro Produkcja przemystowa (prognoza 0,6% m/m i 3,7% r/r) — 11.00

USA Indeks instytutu ZEW (prognoza -8,2 pkt.) — 11.00

USA Sprzedaz detaliczna (prognoza 0,3% m/m) — 14.30

USA Indeks NY Empire State (maj, prgonoza 15 pkt.) — 14.30

USA Zapasy hiesprzedanych towaréw (kwiecien, prognoza 0,1% m/m) — 16.00

USA Indeks rynku nieruchomosci NAHB (maj, prognoza 69 pkt.) — 16.00

USA Wystgpienie szefa Fed z San Francisco (John Williams) — 19.10

Najwazniejsze informacje

AmREst Wyniki za 1Q'18
min EUR wyniki kons. réznica r/r
Przychody 3474 349,4 -0,6% 30,8%
skoryg. EBITDA 33,7 34,3 -1,7% 24,4%
EBIT 11,7 11,3 3,8% 26,5%
zysk netto j.d. 51 6,5 -20,9% 7,6%
marza skoryg. EBITDA 9,7% 9,8% -0,11 -0,51
marza EBIT 3,4% 3,2% 0,15 -0,12
marza netto 1,5% 1,8% -0,37 -0,32

Chiny Dane o produkgiji i sprzedazy detalicznej w kwietniu:

= Sprzedaz detaliczna: 9,4% r/r vs oczekiwane 10% r/r
= Produkcja przemystowa: 7% r/r vs oczekiwane 6,3% r/r
= Inwestycje w aglomeracjach miejskich: 7% r/r vs oczekiwane 7,4% r/r

Energetyka Tobiszowski, ME:
= Tauron i KGHM nie bedg uczestniczy¢ w projekcie jadrowym
= nie ma decyzji, by PGE miato wycofac sie z roli lidera w projekcie jgdrowym
= ME nie wyobraza sobie decyzji o rozwoju farm wiatrowych na morzu bez rozstrzygniecia kwestii budowy
energetyki jadrowej
= Zaktada fuzje PKN Orlen i Lotosu

Erbud Wyniki za 1Q'18
min PLN wyniki kons. rdznica r/r qa/q
Przychody 432,4 371,5 164%  256% -17,4%
skoryg. EBITDA 7,7 5,5 40,3% 30,1%  -52,8%
EBIT 4,9 2,6 93,9% 26,8%  -61,5%
zysk netto j.d. 4,5 1,1 3152% 1387,7% -41,4%
marza skoryg. EBITDA 1,8% 1,5% 0,31 0,06 -1,34
marza EBIT 1,1% 0,7% 0,46 0,01 -1,31
marza netto 1,0% 0,3% 0,75 0,95 -0,42

Niemcy PKB w 1Q: 0,3% k/k i 1,6% r/r.

PGNiG PGNIG moze przeznaczy¢ na dywidende do 50 proc. zysku za '17 — prezes.

PKB Orlen, Lotos Doradca zarzadu PKN Orlen:

= PKN Orlen konczy wybor doradcéw w sprawie fuzji z Lotosem
= Orlen zaktada, ze przejecie 66 proc. Lotosu nastapi w 3Q'19

Sygnity Sygnity ma ugode z CSIOZ, na podstawie ktorej otrzyma ok. 13,4 min PLN brutto.

Tauron, Famur Tauron opusci gtéwny indeks MSCI Poland po sesji 31 maja. W ramach rewizji, do polskiego indeksu MSCI
dla mniejszych spétek (small cap) wejda Tauron i Famur, a opusci go GTC.

Pozostate informacje

4Fun Media Zarzad rekomenduje wyptate 2,44 min PLN DPS z zysku za '17.
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AB Wyniki za 1Q'18
min PLN wyniki kons. rdznica r/r q/q
Przychody 1 806,80 1852,3 -2,5% -2,6%  -352%
skoryg. EBITDA 21,6 21,7 -02%  -11,2%  -452%
EBIT 18,3 18,3 0,0% -11,9%  -49,2%
zysk netto j.d. 10,2 11 -7,5%  -22,5%  -60,4%
marza skoryg. EBITDA 1,2% 1,2% 0,03 -0,12 -0,22
marza EBIT 1,0% 1,0% 0,03 -0,11 -0,28
marza netto 0,6% 0,6% -0,03 -0,14 -0,36

Altus TFI Zarzad rekomenduje wyptate 1,49 PLN DPS albo skup 4,3 min akcji po 16 PLN za akcje.

CCC Wyniki za 1Q'18:

= Przychody: 694 min PLN
= EBITDA: 17,4 min PLN
= Zysk netto: -145,7 min PLN

Immofinanz WZA zatwierdzito wyptate 0,07 EUR DSP z zysku za '17; ustalenie 16 maja, wyptata 17 maja.
Mennica WZA zadecydowato o wyptacie 1 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 22 maja, wyptata 29 maja.
Neuca Wywiad z prezesem:

= Neuca oczekuje dodatniego wyniku operacyjnego w obszarze bizneséw pacjenckich w catym '18
= najwiekszy wptyw na pozytywny wynik operacyjny w segmencie pacjenckim ma sie¢ przychodni
= spodziewa sie, ze pozytywnie na wynik wptyng réwniez kontrakty przejetej w kwietniu ClinMed Pharmy

PBKM PBKM ustanowit program obligacji o wartosci do 100 min PLN.

PGNiG 25 maja do terminalu LNG w Swinoujéciu przyptynie statek z dostawg spotowa gazu ze z16z norweskich dla PGNIG.
Transport to okoto 140 tys. m. szeSc. gazu ptynnego, co po regazyfikacji daje okoto 84 min m. szeSc. gazu.

PHN Zarzad rekomenduje wyptate 0,27 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 16 sierpnia, wyptata 31 sierpnia.

Play Communications Wyniki za 1Q'18

min PLN wyniki kons. rdznica r/r q/q
Przychody 1637,3 1638,6 -0,1% 3,6% -5,9%
skoryg. EBITDA 518,4 526,9 -1,6% -8,1% -9,0%
EBIT 321,7 315,4 2,0% 2,7%  -10,6%
zysk netto j.d. 152,9 174,7 -12,5%  726,9% 7,0%
marza skoryg. EBITDA 31,7% 31,8% -0,18 -4,03 -1,07
marza EBIT 19,6% 19,3% 0,4 -0,17 -1,04
marza netto 9,3% 10,7% -1,32 8,17 1,13
Polimex-Mostostal Wywiad z zarzadem:

= Polimex liczy na stabilizacje rentownosci w '18 i podtrzymuje plan realizacji 2 mid PLN przychodéw
= zamierza ztozy¢ w tym roku pierwsze oferty na rynku niemieckim i brytyjskim
= realizacja projektéw Opole i Zeran przebiega zgodnie z harmonogramem

Protektor Zarzad rekomenduje wyptate 0,12 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 11 wrzesnia, wypfata 11 grudnia.
Sanok Wyniki za 1Q'18
min PLN wyniki kons. rodznica r/r q/q
Przychody 245,1 256,8 -4,6% 1,5% 0,3%
skoryg. EBITDA 33,6 30,2 11,3%  -13,6% 63,6%
EBIT 23,8 20,2 17,8% -20,4%  130,0%
zysk netto j.d. 18,2 15,8 15,4%  -24,5% 228,0%
marza skoryg. EBITDA 13,7% 11,7% 1,94 -2,4 5,29
marza EBIT 9,7% 7,9% 1,84 -2,67 5,48
marza netto 7,4% 6,1% 1,28 -2,55 5,15
Sonel WZA zatwierdzito wyptate 0,1 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 29 czerwca, wyptata 16 lipca.
Stalprodukt Wyniki za 1Q'18
min PLN wyniki kons. réznica r/r q/q
Przychody 931,7 915,7 1,8% 9,0% 3,6%
skoryg. EBITDA 142,4 134 6,3% 71%  29,6%
EBIT 107,8 99,6 8,3%  -10,0% 43,3%
zysk netto j.d. 99,8 74,2 34,6% 20,6% 98,5%
marza skoryg. EBITDA 15,3% 14,6% 0,67 -2,65 3,06
marza EBIT 11,6%  10,9% 0,71 -2,44 3,21
marza netto 10,7% 8,1% 2,62 1,03 5,12
Sniezka Wywiad z prezesem:

=  Sniezka notuje dobre wyniki sprzedazy w kwietniu i maju, przez co z optymizmem patrzy na wyniki 2Q
= liczy na utrzymanie rentownosci w catym '18, gtdwnie dzieki podwyzkom cen produktow
= rok '18 moze byc¢ na rynku farb w Polsce pierwszym wzrostowym rokiem od lat

Wittchen WZA zdecydowato o wyptacie 0,84 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 23 maja, wyptata 30 maja.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

tel. +48 22 697 4852

Kamil Kli dyrekt
pawel.rudowski@mbank.pl A o2 CYTeor

tel. +48 22 438 2402

Dawid Szroder kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 48 45
dawid.szroder@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje

EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja
P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje
CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy

DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem

MF, MinFin - Ministerstwo Finansow, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacjg handlowg, zostata przygotowana wytgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalnos¢ maklerska w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i moga by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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