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Wydarzenia dnia 

Włochy Bilans handlu zagranicznego (prognoza 3,74 mld EUR) – 10.00  

Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego – 11.00 

Strefa Euro Wystąpienie publiczne wiceszefa ECB (Vítor Constâncio) – 12.30, 14.00 

USA Indeks Fed z Filadelfii (prognoza 21 pkt.) – 14.30 

USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych (prognoza 216 tys.) – 14.30 

USA Indeks wskaźników wyprzedzających - Conference Board (prognoza 0,4%) – 16.00 

USA Wystąpienie szefa Fed z Minneapolis (Neel Kashkari) – 16.45 

USA Wystąpienie szefa Fed z Dallas (Robert Kaplan) – 19.00 

Najważniejsze informacje 

Enea Zarząd Enei chce przeznaczyć zysk netto za '17 w kwocie 1,8 mld zł na kapitał rezerwowy. 
Komentarz: Konsensus zakłada 0,27 PLN DPS. 

Energa Zarząd Energi nie będzie rekomendował wypłaty dywidendy za '17. 
Komentarz: Konsensus zakłada 0,19 PLN DPS. 

Energetyka ME: 
 koszt budowy pierwszej elektrowni jądrowej w zależności od jej mocy szacowany jest na 40-70 mld PLN 
 środki własne konieczne do wybudowania elektrowni jądrowej nie będą pochodziły z budżetu państwa, ale 

np. z kredytów bankowych zaciągniętych przez spółki 
 lokalizacja elektrowni powinna być znana na przełomie 2019/2020 roku 
 system wsparcia dla offshore możliwy w '19, ale raczej nie w formie aukcji 
 Polska może mieć problem z osiągnięciem unijnego celu OZE 

Getin Noble Bank Wyniki za 1Q'18 
 
mln PLN 1Q'18 konsensus różnica r/r k/k 

Wynik odsetkowy 296,9 306,8 -3,30% -10% -6% 
Wynik z prowizji 35,4 43,4 -22,50% -9% 4% 
Koszty ogółem 262,2 253,1 3,50% 3% 18% 

Saldo rezerw -119,4 -182,9 -53,30% -41% -77% 
Zysk netto -47,7 -61 -27,80% -51% -88% 

 

LPP Wyniki za 1Q'18 
 Przychody: 1,58 mld PLN (16,2% r/r) 
 EBIT: -117,7 mln PLN 
 Zysk netto: -104,8 mln PLN 

Prezentacja 
 LPP chce w '18 zwiększyć powierzchnię o 11% r/r 
 CAPEX wyniesie ok. 520 mln PLN 
 Powierzchnia sprzedaży ma wzrosnąć do 1 109,1 tys. m kw. (11% r/r) 
 Podtrzymuje cel 54-55% marży brutto na sprzedaży 

PZU Wywiad z prezesem PZU 
 PZU chce utrzymać bufor niezatrzymanego zysku na ewentualne przejęcia 
 spółka podtrzymuje cel wzrostu wskaźnika ROE do '20 roku do poziomu powyżej 22 proc. (obecnie 

17,6%) 
 w kolejnych miesiącach PZU przyjrzy się rezerwom na zadośćuczynienia 
 zakłada, że w 2Q znane będą wyniki analiz ws. współpracy Pekao i Aliora 

Ropa Zapasy paliw w USA wg DoE: 
 Ropa: 432,35 mln baryłek (-1,4 mln baryłek vs oczekiwane -2 mln baryłek) 
 Produkcja ropy: 10,7 mln baryłek 
 Benzyna: 232 mln baryłek (-3,79 mln baryłek) 
 Destylaty: 114,94 mln baryłek (-0,09 mln baryłek) 

Komentarz: Dane o zapasach ropy DoE były zbliżone do oczekiwań rynku. Wcześniej API wskazywało na silny 
wzrost zapasów ropy (+4,85 mln baryłek). Produkcja ropy ponownie wzrosła i wyniosła 10,7 mln b/d. Należy 
również odnotować, że IEA obniżyła szacunki wzrostu popytu na ropę w '18 na poziom 1,4 mln b/d. Głównym 
czynnikiem mogącym wpływać na sentyment na rynku ropy pozostaje kwestia Iranu oraz ogólny wzrost napięcia na 
Półwyspie Arabskim. 
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PGE Konferencja za zarządem 
 PGE podtrzymuje, że projekt atomowy to jedna z opcji strategicznych 
 decyzje dot. inwestycji w proj. atomowy będą podejmowane w '20 
 wzrost cen uprawnień do emisji CO2 będzie widoczny w wynikach PGE w przyszłym roku 

  

Pozostałe informacje 

Aplisens Prezes: 
 CAPEX w '18 wyniesie ok. 20 mln PLN 
 spółka spodziewa się, że zrealizuje zawarte w strategii założenia wzrostu na '18 

BGŻ BNP Paribas BGŻ BNP Paribas chce mieć ponad 10 proc. ROE, C/I na poziomie ok. 50 proc. 

BZ WBK Walne BZ WBK zdecydowało o zmianie nazwy na Santander Bank Polska. 

BZ WBK WZA zatwierdziło wypłatę 3,1 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 30 maja, wypłata 14 czerwca. 

Dębica Wyniki za 1Q'18: 
 Przychody: 500,9 mln PLN (-4,3% r/r) 
 Zysk netto: 55,2 mln PLN (23,5% r/r) 

Energetyka PFR byłby zainteresowany finansowaniem projektów morskich farm wiatrowych, może zaangażować się w budowę 
elektrowni jądrowej. 

Fasing Zarząd rekomenduje wypłatę 0,8 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 7 sierpnia, wypłata 17 sierpnia. 

Górnictwo Tobiszowski, ME: Udział węgla kamiennego i brunatnego w miksie energ. zmniejszy się do 60 proc. do '30. 

i2 Development i2 Development ma przedwstępną umowę zakupu działki we Wrocławiu za 12,7 mln PLN pod ok. 220 lokali. 

Inter Cars Wyniki za 1Q'18 
 
mln PLN wyniki kons. różnica r/r q/q 
Przychody 1650 1661,3 -0,7% 6,7% -13,4% 

EBITDA 81,1 82,2 -1,3% -1,5% -0,9% 
EBIT 63,6 64 -0,7% -4,8% -3,0% 

zysk netto j.d. 43,3 47,2 -8,3% -18,3% -10,0% 
marża EBITDA 4,9% 4,9% -0,03 -0,41 0,62 
marża EBIT 3,9% 3,9% 0 -0,47 0,41 

marża netto 2,6% 2,8% -0,22 -0,8 0,1 
 

JSW JSW stara się o dofinansowanie programu inwestycyjnego wartego 208 mln PLN z tzw. Planu Junckera. 

KGHM KGHM liczy na wzrost produkcji miedzi po zakończeniu remontu Huty Miedzi Głogów II. 

KGHM W należącej od KGHM kopalni Sierra Gorda w Chile doszło do wypadku, w którym zginął pracownik firmy 
wykonawczej. Produkcja w kopalni była wstrzymana w całości na ok. 20 godzin, a obecnie wyłączony pozostaje 
jedynie rejon, w którym zdarzył się wypadek. 

Kopex Obrót akcjami Kopeksu będzie zawieszony od 17 maja do 29 maja. 

LSI Software Zarząd rekomenduje wypłatę 0,30 PLN DPS z zysku za '17. 

LUG Zarząd rekomenduje wypłatę 0,17 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 12 września, wypłata 19 września. 

LUG LUG uruchomi fabrykę w Argentynie w czerwcu i liczy na pierwsze przychody w lipcu '18 – prezes. 

LW Bogdanka Zarząd Bogdanki za przeznaczeniem całego zysku za '17 na kapitał rezerwowy. 

Niemcy Merkel: Relacje między EU a USA muszą wytrzymać różnice dot. porozumienia z Iranem. 

Pfleiderer Pfleiderer Grajewo wyda €75 mln na inwestycje. 

PKN Orlen PKN Orlen podpisał z BOŚ Bankiem list intencyjny w sprawie potencjalnej współpracy w obszarze doradztwa w 
przygotowaniu inwestycji z zakresu ochrony środowiska oraz odnawialnych źródeł energii. PKN Orlen objąć ma 2,5 
mln akcji BOŚ Banku 

PKN Orlen Orlen chce uruchomić do końca '19 około 50 punktów ładowania aut elektrycznych. 

Polska Inflacja HICP w Polsce w kwietniu wyniosła 0,9% r/r – Eurostat. 

Polska RPP pozostawiła stopy proc. NBP na niezmienionym poziomie, referencyjna 1,50 proc. 

Polska RPP: 
 Inflacja pozostaje umiarkowana mimo wysokiego wzrostu PKB oraz płac 
 obecny poziom stóp proc. sprzyja utrzymaniu polskiej gospodarki na ścieżce zrównoważonego wzrostu 

oraz pozwala zachować równowagę makroekonomiczną 
 
Glapiński, NBP: 

 W tym ani w przyszłym roku nie będzie powodu do zmiany stóp proc. 
 Rezerwy siły roboczej uzupełniają rosnący popyt na pracę 
 rynek pracy wciąż jest elementem, który może zastopować dynamikę rozwojową Polski 

Polska Inflacja bazowa w kwietniu wyniosła 0,6% m/m, zgodnie z oczekiwaniami. 

SMS Kredyt Holding Akcjonariusz oczekuje wypłaty 0,1 PLN DPS z kapitału zapasowego. 

Strefa Euro Inflacja HICP w kwietniu wyniosła 1,2% r/r, zgodnie ze wstępnymi szacunkami – Eurostat. 

Tarczyński Tarczyński podpisał przedwstępną umowę sprzedaży zakładu mięsnego w Sławie za 28 mln PLN. 
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Tauron Wyniki za 1Q'18: 
 Przychody: 4 825,5 mln PLN 
 EBITDA: 1 292,2 mln PLN 
 Zysk netto: 363,7 mln PLN 

Tauron Grupa Tauron wystartowała w konkursie o dotacje UE do budowy szybkich łączy internetowych (Rzeczpospolita). 

Unibep Zarząd rekomenduje wypłatę 0,15 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 25 czerwca, wypłata 9 lipca. 

USA Dane o produkcji przemysłowej: 
 Produkcja przemysłu: 0,7% m/m vs oczekiwane 0,6% 
 Wykorzystanie mocy produkcyjnych: 78,0% vs oczekiwane 78,4% 

USA Liczba rozpoczętych inwestycji budowy domów w kwietniu wyniosła 1,287 mln vs oczekiwane 1,310 mln. Liczba 
wydanych pozwoleń na budowę domów wyniosła 1,352 mln vs oczekiwane 1,350 mln. 
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Dom Maklerski mBanku 

ul. Wspólna 47/49 
00-684 Warszawa 
www.mbank.pl/mDM 

Zespół Prywatnego Maklera 

Kamil Szymański, CFA, dyrektor 
tel. +48 22 697 4706 
kamil.szymanski@mbank.pl 

Jarosław Banasiak  
tel. +48 22 697 4870 
jaroslaw.banasiak@mbank.pl 

Joanna Gębal 
tel. +48 22 697 4762 
joanna.gebal@mbank.pl 

Rafał Włóka 
tel. +48 22 697 4809 
rafal.wloka@mbank.pl 

Marcin Bieguński 
tel. +48 22 697 4984 
marcin.biegunski@mbank.pl 

Paweł Rudowski 
tel. +48 22 697 4852 
pawel.rudowski@mbank.pl 

Dawid Szröder 
tel. +48 22 697 48 45 
dawid.szroder@mbank.pl 

Zespół Wsparcia Sprzedaży 

Daniel Cegiełka 
tel. +48 22 697 4914 
daniel.cegielka@mbank.pl 

Remigiusz Lemke 
tel. +48 22 697 4848 
remigiusz.lemke@mbank.pl 

Piotr Neidek, analiza techniczna 
tel. +48 22 697 4766 
piotr.neidek@mbank.pl 

Departament Sprzedaży Instytucjonalnej 

Piotr Gawron, dyrektor 
tel. +48 22 697 4895 
piotr.gawron@mbank.pl 

Departament Analiz 

Kamil Kliszcz, dyrektor 
tel. +48 22 438 2402 
kamil.kliszcz@mbank.pl 
 

Wyjaśnienia użytych terminów i skrótów 
 

EPS - (Earnings per Share) – Zysk netto przypadający na jedną akcję 
EBIT - Zysk operacyjny 

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 
P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadający na jedną akcję 
CAPEX -  Wydatki inwestycyjne na rozwój 

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale własnym 
DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadająca na jedną akcję 

Ex-div. – Pierwszy dzień notowania akcji bez prawa do dywidendy 
DY, DYield - Stopa dywidendy 
RN - Rada Nadzorcza 

CFO - Dyrektor finansowy 
ABB - Przyśpieszona książka popytu 

M&A - Fuzje, przejęcia, akwizycje 
AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarządzaniem 
MF, MinFin - Ministerstwo Finansów, Minister Finansów 

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki 

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacją handlową, została przygotowana wyłącznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu 
przepisów „Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 r. w sprawie informacji stanowiących rekomendacje dotyczące instrumentów finansowych lub ich emitentów lub 

wystawców (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentów finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia 
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania. mBank S.A. z siedzibą w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi działalność maklerską w ramach wyodrębnionej 
jednostki organizacyjnej – Biura Maklerskiego posługującego się nazwą Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji  oparte są na danych uzyskanych ze źródeł, które Dom 

Maklerski mBanku działając w dobrej wierze, uważa za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak dokładności, kompletności ani trafności tych informacji. mBank S.A., jego 
organy zarządcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszą odpowiedzialności za  wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub 
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowią jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogą być 

zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrażone w niniejszej publikacji nie pozostają w jakiejkolwiek zależności od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski 
mBanku nie jest zobowiązany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorców w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w 

niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie się nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie. Zabronione jest powielanie i 
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A. 
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