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Rynek polski  
 

 

WIG 
 

 
 

Rysunek 1.  WIG – wykres tygodniowy świecowy.  

 
 
Po osiemnastu miesiącach od ostatniego sygnału kupna BUY by EMA, doszło do wygenerowania średnioterminowego sygnału 
sprzedaży wg tygodniowych średnich. Po piątkowym zamknięciu pojawił się układ charakteryzujący trendy spadkowe i chociaż 
bywają przypadki pojawienia się fałszywych sygnałów (szczególnie dla okresów horyzontalnych), to jednak mając na uwadze 
położenie dziennej dwusetki (relacja wg ceny oraz ujemny kąt nachylenia), wnioski są na korzyść kontynuacji deprecjacji nad 
Wisłą w kolejnych miesiącach.  
 
Od kilku tygodni trwa test wsparcia liczonego dla 38.2% zniesienia fali hossy 2016-2018 i lokalnie nie można wykluczyć, iż pojawi 
się podwójne dno, a tym samym presja podażowa spadnie, niemniej jednak dotychczasowe próby wyłamania oporów oraz zmiany 
trendu kończyły się szybką pacyfikacją popytu. W ubiegłym tygodniu nie udało się zmierzyć z sufitem czarnej świeczki 60874, 
zaś piątkowa podłoga okazała się najniższa od marca zeszłego roku sprawiając, iż nadal brakuje klarownych sygnałów 
wspomagających wzrosty.  
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sWIG80 

 

 
Rysunek 2.  sWIG80  – wykres tygodniowy świecowy. 

 
Wyłamanie dołem linii trendu wzrostowego oraz naruszenie zeszłorocznej podłogi wzmacnia spadkowy outlook na indeks. 
Wprawdzie lokalnie możliwe jest zbudowanie prawej nogi podwójnego dna, a tym samym okazja do wyprowadzenia wzrostowej 
fali, jednakże aby pojawił się sygnał kupna to do piątku indeks musiałby wybić 13972. 
 
 

mWIG40 

 

  
Rysunek 3.  mWIG40   – wykres tygodniowy świecowy. 

 

Brak wybicia oporu 4680 oraz przełamanie lokalnego wsparcia umacnia spadkowy outlook na indeks. Negatywnie zapętlone 
EMA_w, relacja ceny do MA200_d, układ wskaźników impetu oraz przestrzeń do dalszej deprecjacji w ramach spadkowego 
scenariusz opartego na prostokącie sprawia, że bez wybicia do piątku 4559 kreski są nadal spadkowe.  
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Rynki zagraniczne 
 

USA: S&P500 

 

 
Rysunek 4.   S&P500 - wykres  dzienny  świecowy. 

 
Neutralny tydzień nie zmienił sytuacji technicznej indeksu. Obecnie S&P500 przebywa nad górnym ograniczeniem trójkąta, które 
zostało już raz przetestowane ze skutkiem pozytywnym, co w połączeniu z układem MA200_d oraz EMA_w pozwala utrzymać 
byczy outlook na benchmark. Zagrożeniem dla jankeskich byków ma prawo okazać się sygnał kupna powstały na bondach oraz 
harmoniczna struktura Gartley222 widoczna na wykresie S&P500, której ramię Z ograniczone jest w obszarze 2750 – 2775, 

jednakże dopóki close wypada powyżej 2655, dopóty benchmark jest bezpieczny.   
 

Francja: CAC40  
 

 
Rysunek 5.  CAC40  – wykres tygodniowy  świecowy. 

 
Indeks przełamał kluczowe wsparcie 5524 ważne w II połowie miesiąca, w wyniku czego pojawił się sygnał sprzedaży, którego 
wydźwięk wzmocniony jest przez górne ograniczenie kanału wzrostowego oraz układ wskaźnika RSI_w. Pojawiło się także ryzyko 
zbudowania układu typy FAKE i dopóki close wypada powyżej 5657, dopóty outlook na CAC40 jest spadkowy.  
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Wielka Brytania: FTSE100 
 

 
Rysunek 6.  FTSE100  – wykres tygodniowy świecowy. 
 
Zeszłotygodniowa świeczka stanowi ostrzeżenie odnośnie wygasającego popytu, wskazuje na fałszywe wybicie i pojawienie się 
pułapki hossy na historycznych szczytach. Wprawdzie lokalne wsparcie 7687pkt zostało utrzymane, to jednak tygodniowe close 
umiejscowione poniżej styczniowego szczytu sufitu oraz SELL by MACD_d sprawiają, iż pojawia się ryzyko zbudowania 
podwójnego szczytu, wskutek czego outlook na londyński indeks staje się negatywny.  

 
Pozostałe rynki 
 

BOND FUTURE – kontrakt terminowy na amerykańskie obligacje skarbowe  
 

 
Rysunek 7.  BOND FUTURE   – wykres tygodniowy  świecowy. 

 
Kluczowy opór, ulokowany na wysokości 119.47 został wyłamany, zatem pojawił się sygnał kupna. Jednocześnie uwidoczniła się 
średnioterminowa pozytywna dywergencja w strefie wyprzedania, wskutek czego pojawia się możliwość powrotu bondów do 
wnętrza kilkunastoletniego kanału wzrostowego wyłamanego w ubiegłym miesiącu. Wsparciem na najbliższy tydzień jest 118 i 
dopóki close wypada powyżej tego poziomu, dopóty outlook na jankeskie dziesięciolatki jest optymistyczny. 
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USDPLN 

 

 
  
Rysunek 8.  USDPLN – wykres dzienny świecowy  

 
Dolar dotarł do strefy oporowej 3.7c wyznaczonej przez kluczowe ekstrema wynikające ze średnioterminowych swingów  
2016-2017 r, co ma prawo zadziałać podażowo na USDPLN. Na uwagę zasługuje negatywna dywergencja RSI_d oraz formacja 
klina z podstawą przy 3.5466, która stanowi magnes dla ewentualnych spadków. Aby jednak miałoby dojść do zmiany trendu na 
spadkowy, ww. cross musiałby w pierwszej kolejności uporać się z MA200_d przebiegającą na wysokości 3.49. 

 

Copper future 

 

 
Rysunek 9.  Copper future – wykres dzienny świecowy   

 
Górne ograniczenie kanału spadkowego, MA200_d, 61.8% oraz kwietniowy szczyt stanowią strefę oporową dla kontraktów na 
miedź i aby pojawił się sygnał kupna, copper future powinien wydostać się nad ww. obszar punktowy. Bez spełnienia tego 
warunku realne staje się ponowne zejście miedzi w stronę tegorocznego denka w ramach postępującej w tym roku konsolidacji.  



 

 6 

Dom Maklerski mBanku 

ul. Wspólna 47/49 
00-684 Warszawa 
www.mbank.pl/mDM 

Zespół Prywatnego Maklera 

Kamil Szymański, CFA, dyrektor 
tel. +48 22 697 4706 
kamil.szymanski@mbank.pl 

Jarosław Banasiak  
tel. +48 22 697 4870 
jaroslaw.banasiak@mbank.pl 

Joanna Gębal 
tel. +48 22 697 4762 
joanna.gebal@mbank.pl 

Rafał Włóka 
tel. +48 22 697 4809 
rafal.wloka@mbank.pl 

Marcin Bieguński 
tel. +48 22 697 4984 
marcin.biegunski@mbank.pl 

Przemysław Miedziocha, CFA 
tel. +48 22 697 4768 
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl 

Paweł Rudowski 
tel. +48 22 697 4852 
pawel.rudowski@mbank.pl 

Dawid Szröder 
tel. +48 22 697 48 45 
dawid.szroder@mbank.pl 

Zespół Wsparcia Sprzedaży 

Daniel Cegiełka 
tel. +48 22 697 4914 
daniel.cegielka@mbank.pl 

Piotr Neidek, analiza techniczna 
tel. +48 22 697 4766 
piotr.neidek@mbank.pl 

Remigiusz Lemke, analiza techniczna 
tel. +48 22 697 4848 
remigiusz.lemke@mbank.pl 

Departament Sprzedaży Instytucjonalnej 

Piotr Gawron, dyrektor 
tel. +48 22 697 4895 
piotr.gawron@mbank.pl 

Departament Analiz 

Kamil Kliszcz, dyrektor 
tel. +48 22 438 2402 
kamil.kliszcz@mbank.pl 
 

 
Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacją handlową, została przygotowana wyłącznie w celach informacyjnych, nie stanowi 
rekomendacji w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 r. w sprawie informacji stanowiących rekomendacje dotyczące 

instrumentów finansowych lub ich emitentów lub wystawców (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych 

w niej instrumentów finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania. mBank S.A. z siedzibą w Warszawie 

(00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi działalność maklerską w ramach wyodrębnionej jednostki organizacyjnej – Biura Maklerskiego posługującego się nazwą Dom 
Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji  oparte są na danych uzyskanych ze źródeł, które Dom Maklerski mBanku działając w dobrej wierze, uważa 

za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak dokładności, kompletności ani trafności tych informacji. mBank S.A., jego organy zarządcze, organy 

nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszą odpowiedzialności za  wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych 

w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowią jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania 

i mogą być zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrażone w niniejszej publikacji nie pozostają w jakiejkolwiek zależności od rekomendacji przygotowywanych przez Dom 
Maklerski mBanku. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowiązany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorców w przypadku, 

gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie się nieaktualne. Dom Maklerski mBanku 

udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A. 
 

http://www.mbank.pl/mDM
mailto:pawel.rudowski@mdm.pl
mailto:dawid.szroder@mbank.pl
mailto:piotr.gawron@mdm.pl
mailto:kamil.kliszcz@mdm.pl

