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Opracowat: Remigiusz Lemke (+48 22 697 4848, remigiusz.lemke@mbank.pl)

MERCK & CO. INC.

Bloomberg: MRK US Equity, ISIN: US58933Y1055

59,53 USD
56,26(close) USD

Profil spotki
Merck & Co. jest globalng firma farmaceutyczng, ktéra zostata zatozona w 1881 roku jako odziat

niemieckiego koncernu Merck. W 1917 zostata skonfiskowana przez rzad USA i od tego momentu Miejsce notowania New York
stata sie niezaleznym podmiotem. Do najwiekszych odkry¢ koncernu mozna zaliczy¢ sposéb masowej 160222,86 USD
produkcji penicyliny w latach 30 XX wieku. Aktualnie spétka nalezy do grona najwiekszych koncernéw
farmaceutycznych na S$wiecie. W swoim portfolio posiada szeroka game szczepionek, lekdw " Y
antybakteryjnych, a takze terapii biologicznych. MRK skupia sie na badaniach w zakresie wirusowego Rekomandac enall ke g
zapalenia typu C, HIV, cukrzycy i choréb immuno-onkologicznych. W lutym 2018 roku spétka ogtosita (,:ena cflocelow_a A 69,1 USD
che¢ przejecia za 394 min USD australijskiej firmy biotechnologicznej Viralytics. zrednl potencjat zmiany 16'0801/;
upno

Trzymaj 5
Konsensus wynikow Sprzedaj 0
imin USD 12/16 1217 12/18E 1219 12/20
Przychody 39 807,0 40 122,0 42 107,05 43 408,78 44 975,07 VANGUARD GROUP 7,33
EBITDA 10 820,0 11 170,0 15 526,36 16 420,64 17 244,25 BLACKROCK 6,87
marza EBITDA 27% 28% 37% 38% 38% STATE STREET CORP 4,4
EPS 3,78 3,98 4,23 4,54 4,99 CAPITAL GROUP COMPAN 4,02
DPS 1,85 1,89 1,94 1,99 2,03 WELLINGTON MANAGEMEN 3,49
EV/EBITDA 10,8 11,4 11,4 10,8 10,2 T ROWE PRICE GROUP I 2,01
EV/EBIT 12,9 12,9 12,7 11,9 11,1 FRANKLIN RESOURCES 1,61
P/E 15,8 15,1 14,1 13,1 11,9 NORTHERN TRUST CORPO 1,32
P/B 4,8 4,8 4,8 4,8 4,8  BNY MELLON 1,31
DYield 3,2 3,0 3,3 3,3 34 JPMORGAN CHASE & CO 1,26

Zrddfo: Bloomberg, opracowanie wiasne; *Wyliczona jako Srednia z rekomendacji dostepnych w serwisie Bloomberg.

Komentarz Techniczny

Od ostatniej publikacji na wykresie Merck wiele sie wydarzyto. Kurs bez wiekszych sukcesow zaatakowat strefe oporowg
zlokalizowang wokdt poziomu $60. Nastepnie nastgpito gtebsze cofniecie ponizej MA200, po czym notowania ponownie zaczety
rosng¢. Aktualnie na wykresie mozna dostrzec strukture przypominajaca korekte ptaska, co powinno wspiera¢ kupujacych
w dtuzszej perspektywie. Wskazniki impetu zachowuja sie neutralnie. Konsensus analitykéw fundamentalnych zaktada cene
docelowq na wysokosci $69,1, co przektada sie na przeszto 16% przestrzen do aprecjacji. Mimo korzystnych perspektywy, warto
zabezpieczy¢ dotychczasowy zysk i zaktualizowac poziom SL do wysokosci $56,24 w cenach zamkniecia.

MRK - Daily 2018-05-31 Open 59.63, Hi 59.88, Lo 59.31, Close 59.53 (-0.3%) Vol 12,200,427 MA(Close,200) = 57.97
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Created vith AmiBroker - advanced charting and technical analysis sof tware. hitp:/fwwwy.amibroker.com

Zrédio: www.yahoo.com
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacjg handlowg, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcow
(Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek
umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalnos¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej jednostki
organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwa Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom Maklerski
mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego organy zarzadcze,
organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.
Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia.
Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja
lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji
bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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