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czwartek, 7 czerwca 2018 Zagraniczne Portfele Algorytmiczne
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Wyjsciowa kwota obu portfeli to 100 000 jednostek waluty bazowej. Portfel strategii USA prowadzony jest od 19 grudnia 2016 r.
a strategii Niemcy od dnia 24 lipca 2016 r. Transakcje zawierane s3 wirtualnie po cenach otwarcia danego dnia przy uwzglednieniu
standardowej prowizji internetowej. Dywidendy sg wyptacane po dniu ich przyznania, po odliczeniu 19% podatku.

Kryteria doboru spotek oparte s3 na metodach ilosciowych - sygnaty generowane s3 w sposdb mechaniczny na podstawie
okreslonego algorytmu. Zasada jest dobdr ptynnych spétek sposrdd elementéw wchodzacych w sktad indeksu S&P500(USA) oraz
DAX i mDAX(Niemicy).

Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z oSwiadczeniem umieszczonym na jej koncu. Inwestowanie
na rynku kapitatowym wigze sie z ryzykiem inwestycyjnym szczegétowo opisanym w pakiecie MIFID zamieszczonym na stronie
Domu Maklerskiego mBanku:

http://www.mdm.pl/ui-pub/site/oferta_indywidualna/rachunek_maklerski/regulaminy_i_regulacje.
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Szczegoly strategii USA

Portfel strategii USA Wartos¢ portfela $ 1 6 1 068, 76
61,07%
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Gotowka / Depozyt

Pozycje akcyjne

Instrument Data zakupu Liczba SCLE .Kl."s Aktuall’1? ATl Rentownos¢
zakupu biezac wartos¢ portfela
1. Urban Outfit 2017-12-29 323 35,26 46,81 15119,63 9,39% 32,76% 0,00
2. Michael Kors 2017-12-29 179 63,70 63,45 11357,55 7,05% -0,39% 0,00
3. Kohls Corp 2018-01-19 180 66,62 76,25 13725 8,52% 15,37% 0,61
4. Netflix Inc 2018-02-09 43 253,85 367,45 15800,35 9,81% 44,75% 0,00
5. Netapp Inc 2018-03-13 175 63,63 74,91 13109,25 8,14% 18,04% 0,20
6. Amazon.com 2018-04-13 10 1449,14 1695,75 16957,5 10,53% 17,02% 0,00
7. WW Grainger 2018-04-27 54 276,64 310,74 16779,96 10,42% 12,82% 1,36
8. Marathon Oil  2018-05-25 745 20,79 20,70  15421,5 9,57% -0,43% 0,00
9. Red Hat 2018-05-25 93 165,27 172,49 16041,57 9,96% 4,37% 0,00
10. Valero Energ 2018-05-25 128 120,40 121,20 15513,6 9,63% 0,66% 0,00

Komentarz Tygodniowy 04.06.2018

Poczatek ubiegtego tygodnia okazata sie niekorzystna dla S&P500. W poniedziatek i wtorek indeks zanotowat
stosunkowo mocne spadki. Dopiero druga czes$¢ tygodnia, a zwtaszcza Srodowa i pigtkowa sesja, miata znacznie
korzystniejszy przebieg. W rezultacie S&P500 zamknat sie z wynikiem 2734, co przektada sie na 0,5% aprecjacje
wzgledem ubiegtego pigtku. W analogicznym okresie strategia USA zyskata na wartosci 1,18%, co pozwolito
osiagna¢ kolejny rekordowy wynik 56,39%. Na wyrdznienie zastuguja trzy spétki, Marathon Oil (+3,91%) i Valero
Energy(4,25%), ktére zostaty zakupione przed dwoma tygodniami oraz Netapp Inc, ktéra zyskata na wartosci
3,8%. Zdecydowanie najwiekszym obcigzeniem byly notowania Michale Kors, ktoére przecenity sie o -12,82%.
Gtowna przyczyng tak mocnego spadku, byty ogloszone 30 maja wyniki, ktére okazaty sie stabsze od
konsensusu, zaréwno na poziomie przychoddéw, jak i zysku na akacje. W ubiegtym tygodniu nie doszto do zmian
w sktadzie portfela. W gotéwce pozostaje ulokowanych 7,2% wartosci srodkéw.

Opis strategii

Strategia USA, to skoncentrowany portfel skupiajacy sie na walorach wchodzacych w sktad S&P500 oraz Nasdag100
ze stafg liczbg elementéw wynoszacg 10. Wyjatkiem sg sytuacje, gdy wskazniki zawarte w algorytmie wskazujg
wieksze prawdopodobienstwo spadkéw. W takim przypadku, Strategia USA zaktada zamiane czesci akcji na ETF
oparte o amerykanski diug oraz ETF na metale szlachetne. Osoby zainteresowane otrzymywaniem powyzszego
materiatu, zachecamy do kontaktu pod adres Remigiusz.Lemke@mbank.pl
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Szczegoly strategii Niemcy

Portfel strategii Wartos¢ portfela € 9 6 1 84, 4 1
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Pozycje akcyjne

Instrument Data zakupu Liczba zaKI‘(lJu bilt::i I-:’:,(at:taolzg ;::;T: Rentownos¢
1. RXP2EX GR ETF 2018-04-10 194 102,61 102,67 19917,98 20,71% 0,06%
2. RXP5EX GR ETF 2018-04-10 136 136,05 136,32 40078,08 41,67% 0,20%
3. Axel Springe 2018-05-22 65 65,15 61,70 3516,9 3,66% -5,30%
4. Deut Boerse 2018-05-22 112 111,90 118,85 3922,05 4,08% 6,21%
5. Airbus Group 2018-05-22 101 100,74 99,92 3697,04 3,84% -0,81%
6. Wacker Chemi 2018-05-22 155 155,00 129,05 3097,2 3,22% -16,74%
7. Volkswagen-P 2018-05-22 176 175,60 163,00 3423 3,56% -7,18%
8. Rheinmetall 2018-05-22 115 115,00 111,40 3564,8 3,71% -3,13%
9. Aareal Bank 2018-05-22 41 41,32 37,54 3378,6 3,51% -9,15%
10. Salzgitter A 2018-05-22 47 47,00 45,44 3589,76 3,73% 2,00% 2,50
11. K+S AG Reg 2018-06-04 23 23,15 23,07 3875,76 4,03% -0,35%
12. Daimler AG 2018-06-04 62 62,45 62,35 3865,7 4,02% -0,16%

Komentarz Tygodniowy 04.06.2018

Dax notuje drugi stabszy tydzien z rzedu. Tym razem przecena wyniosta -1,69%, spadki mogty by¢ znacznie
dotkliwsze, gdyby nie pigtkowa poprawa nastrojéw na Swiatowych gietdach. W tym samym czasie strategia
Niemcy przecenita sie o -0,4%. W duzym stopniu jest to wptyw ETF-6w lokujacych s$rodki w krotko
i Srednioterminowe papiery skarbowe rzadu niemieckiego. W czesci akcyjnej, ktéra aktualnie stanowi okoto 38%,
na wyrdznienie zastuguja trzy spoétki, ktére zwiekszyly swojg warto$¢. W tym gronie znalazty sie Stada
Arzneimittel, ktora zyskata +2,1%, Deutsche Boerse +2,8% oraz Airbus Group +1,1%. Pozostate spétki stracity
na wartosci. Liderami deprecjacji okazaty sie Volkswagen -4,7, Wacker Chemie -4,3% oraz Salzgitter -3,4%.
W ubiegtym tygodniu nie doszto do zmian w sktadzie portfela.

Opis strategii

Strategia Niemcy, to skoncentrowany portfel skupiajacy sie na walorach wchodzacych w sktad indekséw DAX i mDAX
ze statg liczbg elementédw wynoszacg miedzy 10. Wyjatkiem sa sytuacje, gdy wskazniki zawarte w algorytmie
wskazujg wieksze prawdopodobienstwo spadkéw. W takim przypadku, Strategia Niemcy zaktada zamiane czesci akcji
na ETF oparte o europejski dtug, ETF na metale szlachetne, badZ pozostanie poza rynkiem. Osoby zainteresowane
otrzymywaniem powyzszego materiatu, zachecamy do kontaktu pod adres Remigiusz.Lemke@mbank.pl
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Kontakt

Biuro Aktywnej Sprzedazy Zespot Wsparcia Sprzedazy
ul. Wspdlna 47/49, 00-684 Warszawa

Daniel Cegietka

Kamil Szymanski, CFA tel. +48 22 697 4914
dyrektor daniel.cegielka@mbank.pl
tel. +48 22 697 4706

fax. +48 22 697 4726/4923 Piotr Neidek

kamil.szymanski@mbank.pl analiza techniczna

tel. +48 22 697 4766

. piotr.neldek@mbank.pl
Jarostaw Banasiak

tel. +48 22 697 4870
fax. +48 22 697 4726/4923
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Zespot Prywatnego Maklera

Joanna Gebal Pawet Rudowski

tel. +48 22 697 47 62 tel. +48 22 697 48 52
joanna.gebal @mbank.pl pawel.rudowski@mbank.pl
Marcin Biegunski Rafat Wtdka

tel. +48 22 697 49 84 tel. +48 22 697 48 09
marcln.biegunski@mbank.pl rafal.wloka@mbank.pl

Tomasz Jakubiec
tel. +48 22 697 48 45
tomasz.jakubiec@mbank.pl

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 wrzesnia
2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktdrych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych
(Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pdzn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi rowniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opraco-
wanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie
w dniu wydania materiatu i mogg by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére
Dom Maklerski mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Makler-
ski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisem-
ng zgoda autordw.
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