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Opracowat: Remigiusz Lemke (+48 22 697 4848, remigiusz.lemke@mbank.pl)

TEXTRON INC

Bloomberg: TXT US Equity, ISIN: US8832031012

Profil spotki
Textron Inc. zostat zatozony w 1923 roku przez Royal Little. Poczatkowo spotka

68,90 USD
60,75(close) USD

zajmowala sie produkcja tekstylidow. Obecnie jest globalnym konglomeratem dziatajgcg — WMUSELGWELIE] New York
w wielu sektorach. Do gtéwnych gatezi nalezy zaliczy¢ przemyst lotniczy, zbrojeniowy, 17641,04 USD
motoryzacyjny oraz finansowy. Produkty firmy obejmuja samoloty, $migtowce, bron
i produkty motoryzacyjne. Spdtka Textron Financial zajmuje sie kredytowaniem LT {ETa [T TN GI /o
zakupdw produktéw oferowanych przez grupe Textron. Do najbardziej rozpoznawalnych ~ Cena docelowa (srednia)* 69,79 USD
marek mozna zaliczy¢ Bell, Cessna, Beechcraft, E-Z-GO. Spétka zatrudnia 35 tys.  Sredni potencjat zmiany 1,29%
pracownikéw w 25 krajach na catym $wiecie. Kupno 10
Trzymaj 5
Konsensus wynikow Sprzedaj 0
min USD 12/ 1217 12/18E  12/19E  12/20F
Przychody 13 788,0 14 198,0 14 525,31 14 945,0 15 505,50 T ROWE PRICE GROUP I 13,06
EBITDA 1622,0 1513,0 1 616,86 1 768,86 1 886,20 VANGUARD GROUP 9,63
marza EBITDA 12% 11% 11% 12% 12%  TEXTRON SAVINGS PLAN 8,54
EPS 2,62 2,45 3,16 3,65 4,09  CAPITAL GROUP COMPAN 7,54
DPS ,08 ,08 ,08 ,09 ,09 BLACKROCK 7,51
EV/EBITDA 12,5 13,3 12,5 11,4 10,7  STATE STREET CORP 4,1
EV/EBIT 17,6 19,9 17,0 15,4 151  TIAA-CREF 2,36
P/E 25,3 28,0 21,8 18,9 16,9  INVESCO LTD 2,26
P/B 3,1 3,1 3,1 3,1 3,1  PRIMECAP MANAGEMENT 1,78
DYield 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1  VICTORY CAPITAL MANA 1,65

Zrddfo: Bloomberg, opracowanie wiasne; *Cena docelowa nie jest rekomendacja, zostata wyliczona jako srednia z rekomendacji dostepnych w serwisie Bloomberg

Komentarz Techniczny

Od pierwszej publikacji kurs TXT wykonat blisko 50% fale wzrostowa. Jak do tej pory nie wida¢ twardych sygnatéw sktaniajgcych do zamkniecia
dotychczasowej pozycji dtugiej9. Pewnym sygnatem $wiadczacym o mozliwosci wystapienia korekty, jest dotarcie przez RSI do strefy wykupienia.
Jest to trzecia taka sytuacja w ostatnich dwoch miesigcach. Jednoczesnie konsensus analitykow fundamentalnych miesci sie na wysokosci $69,79,
co oznacza, ze przestrzen do aprecjacji od strony fundamentalnej ograniczyta sie do zaledwie 1,3%. Biorgc pod uwage powyzsze czynniki warto
rozwazy¢ podniesienie dotychczasowego poziomu SL do wysokosci $60,75. Takie postepowanie z jednej strony pozwoli zabezpieczy¢ znaczng cze$¢
zysku, z drugiej zas umozliwi dalsze uczestnictwo w trendzie wzrostowym w przypadku gtebszej korekty.

TXT - Daily 2018-06-11 Open 69.23, Hi 69.31, Lo 68.66, Close 68.9 (-0.6%) Vol 1,180,175 MA(Close, 122) = 60.66
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkoéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 wrzesnia 2012 r. w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktdrych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r.
poz. 878 z pdzn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi rdwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w
oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga
by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania
ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke
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remigiusz.lemke@mbank.pl
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Piotr Gawron, dyrektor
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piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg autorow.
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