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Wydarzenia dnia 

Włochy Bilans handlu zagranicznego (prognoza 3,2 mld EUR)  - 10.00 

USA Wystąpienie szefa Fed z Nowego Jorku (William Dudley) – 14.35 

USA Indeks rynku nieruchomości – NAHB (prognoza 70 pkt.) – 16.00 

USA Wystąpienie szefa Fed z Atlanty (Raphael Bostic) – 19.00 

Strefa Euro Wystąpienie publiczne szefa ECB (Mario Draghi) – 19.30 

USA Wystąpienie szefa Fed z San Francisco (John Williams) – 22.00 

Najważniejsze informacje 

Agora Konferencja z zarządem: 
 Grupa Agora zakłada osiągnięcie w perspektywie '22 ok. 1,6 mld PLN przychodów i ok. 200 mln PLN 

EBITDA 
 chce kontynuować politykę dywidendową w wysokości 0,5 PLN na akcję 
 większość z 500 mln PLN przeznaczonych przez Agorę na rozwój nowych biznesów w latach 2018-2022 

może trafić na akwizycje 

Chiny, USA Prezydent USA Donald Trump zatwierdził listę chińskich produktów, wartą ok. 50 mld USD, na które USA nałożą cła 
w wysokości 25 proc. Lista obejmuje 1.102 kategorii produktów. Znalazło się na niej wiele wytworów chińskiego 
sektora technologicznego, rozwijanych m.in. w ramach rządowego programu "Made in China 2025". 

PKO BP KNF chce podwyższenia bufora systemowego PKO BP do 1 proc. z 0,75 proc. 
Komentarz: Podwyższenie bufora systemowego jest lekko negatywną informacją. 

USA Produkcja przemysłowa w maju spadła o 0,1% m/m vs oczekiwany wzrost o 0,2% m/m. Wykorzystanie mocy 
produkcyjnych wyniosło 77,9% vs konsensus 78,1%. 

USA Indeks optymizmu konsumentów Uniwersytetu Michigan w czerwcu wyniósł 99,3 pkt. vs oczekiwane 98,5 pkt. 
Komentarz: Odczyt indeksu optymizmu konsumentów był wyższy niż oczekiwania rynku. Może to sugerować, że 
również wydatki Amerykanów w czerwcu mogą zaskoczyć pozytywnie. Taka sytuacja będzie dodatkowym wsparciem 
dla bardziej jastrzębiej polityki Fed, co można było już zauważyć podczas ostatniego FOMC. 

Pozostałe informacje 

Alior Bank KNF wnioskuje o nałożenie na Alior Bank bufora innej instytucji o znaczeniu systemowym. 

Budownictwo, Przemysł, 
Handel 

Nominalne godzinowe koszty pracy w 1Q'18 w Polsce wzrosły o 8,0% r/r vs +6,5% w 4Q'17 – Eurostat. 

GetBack CBA zatrzymało byłego prezesa spółki GetBack Konrada K. Usłyszał on zarzut usiłowania wyłudzenia 250 mln PLN z 
PFR; prokuratura zarzuca mu też wyprowadzenie 23 mln PLN, w tym przywłaszczenie ok. 15 mln PLN. 

GetBack KNF prowadzi inspekcje u pośredników oferujących obligacje windykatora GetBack (Dziennik Gazeta Prawna). 

Inpro Inpro wprowadziło do sprzedaży 89 lokali w Pruszczu Gdańskim. 

JR Holding JR Holding i Setanta ASI podpisały list intencyjny w sprawie współpracy na poziomie operacyjnym, biznesowym oraz 
kapitałowym. 

Kino Polska WZA uchwaliło wypłatę 0,55 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 29 czerwca, wypłata 16 lipca. 

Media Telewizja Polska, TVN oraz Telewizja Polsat podpisały list intencyjny w sprawie wspólnych działań w obszarze emisji 
sygnału naziemnej telewizji cyfrowej. 

PKP Cargo PKP Cargo wdroży we wrześniu podwyżkę wynagrodzeń; koszt do końca '18 to 33,9 mln PLN. 

Polnord Walne zgromadzenie Polnordu ma dać zarządowi zgodę na dochodzenie roszczeń od byłych menedżerów (Puls 
Biznesu). 

Polska Inflacja HICP w maju: 1,2% r/r – Eurostat. 

Polska Inflacja bazowa w maju wyniosła 0,5% r/r vs oczekiwane 0,6% r/r – NBP. 

PZU Zysk netto ubezpieczycieli w 1Q'18 wyniósł 1,06 mld PLN i był o 1,9 proc. wyższy niż rok wcześniej – PIU. 

Ropa Liczna aktywnych wiertni ropy w USA wzrosła do 863 wiertni (+1). 

Skarbiec Holding Murapol sprzedał 32,99 proc. akcji Skarbiec Holding spółce Aoram. 

Sopharma WZA uchwaliło wypłatę 0,11 BGN DPS z zysku za '17. 

Strefa Euro Inflacja CPI w maju: 1,9% r/r, zgodnie z oczekiwaniami – Eurostat. 

Tauron Do końca czerwca pracownicy spółki Tauron Wydobycie otrzymają średnio 1850 PLN jednorazowej premii, natomiast 
w spółce Tauron Ciepło nastąpi w tym roku podwyżka wynagrodzeń o co najmniej 120 PLN brutto. 
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Toya Akcjonariusze spółki Toya, posiadający łącznie 9,07 proc. ogólnej liczby akcji, zgłosili projekty uchwał, zakładające 
utworzenie kapitału rezerwowego na nabycie akcji własnych w kwocie 29,5 mln PLN. Spółka chce skupić do 
2.418.033 akcji własnych za 12,20-16,50 PLN za sztukę. 

USA Indeks aktywności wytwórczej w stanie NY w czerwcu wzrósł do 25,0 pkt. vs oczekiwane 18,8 pkt. 

Warimpex WZA uchwaliło wypłatę 0,06 EUR DPS z zysku za '17; ustalenie 21 czerwca, wypłata 22 czerwca. 

Wojas WZA uchwaliło wypłatę 0,20 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 13 lipca, wypłata 31 lipca. 
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Dom Maklerski mBanku 

ul. Wspólna 47/49 
00-684 Warszawa 
www.mbank.pl/mDM 

Zespół Prywatnego Maklera 

Kamil Szymański, CFA, dyrektor 
tel. +48 22 697 4706 
kamil.szymanski@mbank.pl 

Jarosław Banasiak  
tel. +48 22 697 4870 
jaroslaw.banasiak@mbank.pl 

Joanna Gębal 
tel. +48 22 697 4762 
joanna.gebal@mbank.pl 

Rafał Włóka 
tel. +48 22 697 4809 
rafal.wloka@mbank.pl 

Marcin Bieguński 
tel. +48 22 697 4984 
marcin.biegunski@mbank.pl 

Paweł Rudowski 
tel. +48 22 697 4852 
pawel.rudowski@mbank.pl 

Dawid Szröder 
tel. +48 22 697 48 45 
dawid.szroder@mbank.pl 

Zespół Wsparcia Sprzedaży 

Daniel Cegiełka 
tel. +48 22 697 4914 
daniel.cegielka@mbank.pl 

Remigiusz Lemke 
tel. +48 22 697 4848 
remigiusz.lemke@mbank.pl 

Piotr Neidek, analiza techniczna 
tel. +48 22 697 4766 
piotr.neidek@mbank.pl 

Departament Sprzedaży Instytucjonalnej 

Piotr Gawron, dyrektor 
tel. +48 22 697 4895 
piotr.gawron@mbank.pl 

Departament Analiz 

Kamil Kliszcz, dyrektor 
tel. +48 22 438 2402 
kamil.kliszcz@mbank.pl 
 

Wyjaśnienia użytych terminów i skrótów 
 

EPS - (Earnings per Share) – Zysk netto przypadający na jedną akcję 
EBIT - Zysk operacyjny 

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 
P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadający na jedną akcję 
CAPEX -  Wydatki inwestycyjne na rozwój 

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale własnym 
DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadająca na jedną akcję 

Ex-div. – Pierwszy dzień notowania akcji bez prawa do dywidendy 
DY, DYield - Stopa dywidendy 
RN - Rada Nadzorcza 

CFO - Dyrektor finansowy 
ABB - Przyśpieszona książka popytu 

M&A - Fuzje, przejęcia, akwizycje 
AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarządzaniem 
MF, MinFin - Ministerstwo Finansów, Minister Finansów 

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki 

Dokument sporządzony został w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 września 
2012 r. w sprawie trybu i warunków postępowania firm inwestycyjnych, banków, o których mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz banków powierniczych (Dz. 

U. z 2015 r. poz. 878 z późn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 
2016 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz 

pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi również doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporządzone 
zostało w oparciu o najlepszą wiedzę autorów, popartą informacjami z wiarygodnych rynkowych źródeł. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie w dniu wydania 
materiału i mogą być zmienione przez autorów bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji  oparte są na danych uzyskanych ze źródeł, które Dom Maklerski 

mBanku działając w dobrej wierze, uważa za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak dokładności, kompletności ani trafności tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest 
zobowiązany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorców w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, 
prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie się nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk części lub całości opracowania możliwa jest za uprzednią pisemną zgodą autorów. 
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