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Wydarzenia dnia 

Niemcy Inflacja PPI (prognoza 0,4% m/m i 2,6% r/r) – 08.00 

Francja Wystąpienie publiczne członka zarządu ECB (Sabine Lautenschläger) – 10.00 

Polska Koniunktura konsumencka – 10.00 

Strefa Euro Wystąpienie publiczne członka zarządu ECB (Benoit Coeuré) – 12.30 

USA Wnioski o kredyt hipoteczny – 13.00 

USA Saldo rachunku bieżącego (prognoza -129 mld USD) – 14.30 

USA Wystąpienie publiczne prezesa Fed (Jerome Powell) – 15.30 

USA Wystąpienie publiczne szefa BoJ (Haruhiko Kuroda) – 15.30 

Strefa Euro Wystąpienie publiczne szefa ECB (Mario Draghi) – 15.30 

Australia Wystąpienie publiczne szefa RBA (Philip Lowe) – 15.30 

USA Sprzedaż domów na rynku wtórnym (prognoza 5,52 mln) – 16.00 

Ropa, USA Zmiana zapasów paliw w USA wg DoE – 16.30 
 Ropa (prognoza -2,7 mln baryłek) 
 Benzyna (prognoza -0,5 mln baryłek) 
 Destylaty (prognoza -0,4 mln baryłek) 

Najważniejsze informacje 

USA, Chiny, Emerging 
Markets 

Chińskie Ministerstwo Handlu poinformowało, że jeśli prezydent USA Donald Trump wprowadzi karne cła na 
dodatkowe chińskie towary o wartości 200 mld USD rocznie, ChRL będzie zmuszona zastosować "wszechstronne 
środki ilościowe i jakościowe, aby udzielić silnej odpowiedzi". 
Komentarz: Eskalacja wojny handlowej wpływa na wzrost awersji do ryzyka, co jest szczególnie negatywnie 
dyskontowane na rynkach wschodzących (emerging markets), w tym i na GPW. Wzrost awersji do ryzyka oznacza 
również ucieczkę kapitału do bezpiecznych przystani, co jest widoczne w umacnianiu się dolara oraz spadków 
rentowności obligacji krajów rozwiniętych (szczególnie US Treasury). Zwracamy uwagę na to, że spadek rentowności 
UST może mieć charakter tymczasowy. Chiny, w ramach odpowiedzi na taryfy celne, mogę zdecydować się na 
zmniejszanie swojego zaangażowania w UST. Dodatkowym ryzykiem dla rentowności UST jest coraz bardziej 
jastrzębia polityka Fed i perspektywa czterech podwyżek stóp proc. w USA w '18. 

Ropa Zapasy ropy w USA wg API spadły o 3 mln baryłek vs oczekiwany spadek o 2,7 mln baryłek. 

Ropa Iran zapowiedział, że Wenezuela oraz Irak przyłączą się grupy państw blokujących propozycję podwyższenia 
produkcji ropy, którą popiera Arabia Saudyjska oraz Rosja. 
Komentarz: OPEC+ zakłada możliwość zwiększenia wydobycia ropy o 300-600 tys. b/d w 2H'18. Arabia Saudyjska 
oraz Rosja sygnalizują chęć zwiększenia produkcji ropy w przedziale od 0,5-1 mln b/d (Arabia Saudyjska) do 1,5 mln 
b/d (Rosja). Działania Rosji i Arabii Saudyjskiej nie są zaskoczeniem. Oba kraje obawiają się, że jeżeli będą 
utrzymywać obecne limity produkcji, to jeszcze w '18 USA zostaną największym producentem ropy na świecie (patrz: 
https://goo.gl/xDvKY4). Mniejsze kraje OPEC+ obawiają się, że walka o utrzymanie udziałów w rynku poprzez 
zwiększenie limitów produkcji, ponownie doprowadzi do silnej przeceny cen ropy. Dodatkowym ryzykiem dla cen 
ropy jest ogólna możliwość spadku popytu na ropę, ze względu na wojnę handlową pomiędzy USA i Chinami. 
Przypominamy, że na chińskiej liście produktów z USA, które zostały obłożone 25% taryfą celną, znalazła się ropa 
WTI importowana z USA (patrz: ETF Fund Flows z 18 czerwca). 

Strefa Euro EBC będzie cierpliwy w określeniu czasu pierwszej podwyżki - Draghi, prezes EBC 
Komentarz: Ostatnie dane z gospodarki strefy euro zaskakiwały raczej negatywnie. 

Polska, Przemysł Produkcja i ceny produkcji w maju 
 Produkcja przemysłowa: 1,6% m/m i 5,4% r/r vs oczekiwane -0,1% m/m i 3,5% r/r 
 Inflacja PPI: 1,1% m/m i 2,8% r/r vs oczekiwane 1,0% m/m i 2,7% r/r 

Komentarz: Dane o produkcji przemysłowej zaskoczyły pozytywnie. Zwracamy jednak uwagę na serię słabszych niż 
oczekiwania odczytów z niemieckiej gospodarki oraz strefy euro. Spowolnienie w zachodniej Europie może zacząć 
przekładać się na mniejsze zamówienia w przemyśle od klientów zagranicznych i tym samym zwiększać ryzyko 
spowolnienie dynamiki produkcji przemysłowej w polskim przemyśle w przyszłości. 

Erbud Erbud podpisał z Uniwersytetem Mikołaja Kopernika umowę o wartości 25,5 mln PLN. 

Pozostałe informacje 

11 bit studios Fundusze NN Investment Partners TFI posiadają 5,21% kapitału zakładowego vs 4,93% przed zmianą. 

Bank Millennium Agencja Bloomberg podaje, że Bank Millennium jest zainteresowany przejęciem Eurobanku, polskiego oddziału 
detalicznego Societe Generale. 

https://goo.gl/xDvKY4
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Banki Millennium KNF chce zniesienia buforu "innej instytucji o znaczeniu systemowym" Millennium Banku. 

Berling WZA uchwaliło wypłatę 0,05 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 11 lipca, wypłata 25 lipca. 

Bioton Wywiad z prezesem: 
 Bioton za 4 lata chce wprowadzić do sprzedaży własne analogi insulin 
 spółka ma zabezpieczone środki na 18-24 miesiące 
 na dalszym etapie procesu zakłada nawiązanie współpracy z partnerem farmaceutycznym 
 Grupa liczy, że zakończy '18 dodatnim wynikiem netto 

CCC WZA uchwaliło wypłatę 2,3 PLN DPS z zysku za '17 i kapitału zapasowego; ustalenie 19 września, wypłata 1 
października. 

Comp Comp zawarł z podmiotem z grupy kapitałowej SIBS – SGPS z siedzibą w Lizbonie umowę sprzedaży 55% akcji 
PayTel za 34 mln PLN i zobowiązał się do sprzedaży pozostałych 45 proc. w transzach w trzech kolejnych latach. 

Ekopol WZA uchwaliło wypłatę 0,02 PLN DPS na akcję zwykłą oraz 0,03 PLN DPS na akcję uprzywilejowaną. Ustalenie 3 
lipca, wypłata 17 lipca. 

Elemental Holding Elemental Holidng kupił 32% tureckiej spółki zależnej Evciler Kimya Madencilik ve Degerli Metaller Sanayi Ticaret 
Anonim Şirketi. 

GetBack Sąd Rejonowy dla Warszawy–Śródmieścia w Warszawie zdecydował o zastosowaniu trzymiesięcznego aresztu wobec 
b. prezesa GetBack Konrada K. 

Getin Noble Bank KNF chce zniesienia buforu innej instytucji o znaczeniu systemowym Getin Noble Banku. 

GPW WZA uchwaliło wypłatę 2,2 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 19 lipca, wypłata 2 sierpnia. 

K2 Internet WZA uchwaliło wypłatę 1 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 27 sierpnia, wypłata 23 listopada. 

Mangata Holding WZA uchwaliło wypłatę 9 PLN DPS z zysku za '17 i kapitału zapasowego; ustalenie 23  lipca, wypłata 6 sierpnia. 

MCI Capital MCI Capital sprzeda 75,40% udziałów w spółce Dotcard, która z kolei posiada 100% udziałów w eCard i Dotpay, za 
kwotę 255 mln PLN. MCI Capital zawarł przedwstępną umowę sprzedaży tej firmy m.in. z duńską Nets Denmark A/S. 

PHN WZA uchwaliło wypłatę 0,27 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 16 sierpnia, wypłata 31 sierpnia. 

PKN Orlen Rada nadzorcza PKN Orlen powołała Patrycję Klarecką na stanowisko członka zarządu ds. handlowych. 

PKO BP Wywiad z wiceprezesem: 
 PKO BP nie planuje emisji obligacji podporządkowanych 
 emisje euroobligacji uzależnia od wytycznych dotyczących wymogów MREL 

Rawlplug Rawlplug zawarł wstępne porozumienie z tajlandzką spółką TMAX Corporation o utworzeniu produkcyjnej spółki joint 
venture. Planowane podpisanie ostatecznej umowy joint venture oraz rejestracja spółki planowane są na lipiec '18. 

Strefa Euro Na rachunku obrotów bieżących eurolandu nadwyżka (sa) w kwietniu wyniosła 28,4 mld EUR wobec nadwyżki 32,8 
mld EUR miesiąc wcześniej. 

Toya Akcjonariusz Toya, Tomasz Koprowski, który ma 19,01% akcji spółki, zgłosił projekt uchwały, zakładający wypłatę 
35,3 mln PLN dywidendy, tj. 0,47 PLN na akcję. 

Unima 2000 WZA uchwaliło wypłatę 0,12 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 19 września, wypłata 4 października. 

USA Liczna nowych inwestycji w zakresie budowy domów mieszkalnych w maju wyniosła 1,350 mln (SAAR) vs 
oczekiwane 1,311 mln. 

Vindexus WZA uchwaliło wypłatę 0,25 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 27 czerwca, wypłata 6 lipca. 
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Wyjaśnienia użytych terminów i skrótów 
 

EPS - (Earnings per Share) – Zysk netto przypadający na jedną akcję 
EBIT - Zysk operacyjny 

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 
P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadający na jedną akcję 
CAPEX -  Wydatki inwestycyjne na rozwój 

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale własnym 
DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadająca na jedną akcję 

Ex-div. – Pierwszy dzień notowania akcji bez prawa do dywidendy 
DY, DYield - Stopa dywidendy 
RN - Rada Nadzorcza 

CFO - Dyrektor finansowy 
ABB - Przyśpieszona książka popytu 

M&A - Fuzje, przejęcia, akwizycje 
AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarządzaniem 
MF, MinFin - Ministerstwo Finansów, Minister Finansów 

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki 

Dokument sporządzony został w Departamencie Rynków Regulowanych mBanku S.A.w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 września 2012 r. w 
sprawie trybu i warunków postępowania firm inwestycyjnych, banków, o których mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz banków powierniczych (Dz. U. z 2015 r. 

poz. 878 z późn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. 
uzupełniającego dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć 

zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi również doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporządzone zostało w 
oparciu o najlepszą wiedzę autorów, popartą informacjami z wiarygodnych rynkowych źródeł. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie w dniu wydania materiału i mogą 
być zmienione przez autorów bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji  oparte są na danych uzyskanych ze źródeł, które Dom Maklerski mBanku działając w 

dobrej wierze, uważa za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak dokładności, kompletności ani trafności tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowiązany do 
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorców w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja 
lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie się nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk części lub całości opracowania możliwa jest za uprzednią pisemną zgodą autorów. 
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