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Dziennik

Opracowat: Daniel Cegietka (+48 22 697 4914, daniel.cegielka@mbank.pl)

Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia

Francja
Francja
Francja
Niemcy

Niemcy
Strefa Euro
Strefa Euro

PKB 1Q (prognoza 0,2% r/r) — 08.45
PMI dla przemystu (prognoza 53,9 pkt.) — 09.00
PMI dla ustug (prognoza 54,3 pkt.) — 09.00

PMI dla przemystu (prognoza 56,2 pkt.) — 09.30
Komentarz: Ostatnie odczyty PMI zaskakiwaty raczej negatywnie. Kolejny stabszy odczyt PMI dla niemieckiego
przemystu moze wzmacnia¢ obawy o spowolnienie w niemieckiej gospodarce i strefie euro.

PMI dla ustug (prognoza 52,1 pkt.) — 09.30
PMI dla przemystu (prognoza 55,0 pkt.) — 10.00
PMI dla ustug (prognoza 53,7 pkt.) — 10.00

Polska Wskaznik syntetyczny koniunktury gospodarczej GUS — 10.00
Wielka Brytania Biuletyn kwartalny BoE — 13.00

Polska Podaz pienigdza M3 (prognoza 5,9% r/r) — 14.00

USA PMI dla przemystu (prognoza 56,5 pkt.) — 15.45

USA PMI dla ustug (prognoza 56,4 pkt.) — 15.45
Najwazniejsze informacje

Strefa Euro, Niemcy,
Wiochy

Deweloperzy
Pekao
PGNiG

Polnord
Unibep

Pozostale informacje

Amica
Banki
CcC

Efekt
Getin Noble Bank

Inter Cars
Kogeneracja
Livechat
MDI Energia
Pekao

Pekao
PGNiG

Polska
Polska

Premier Wioch Giuseppe Conte nie wezmie udziatu w niedzielnym nieformalnym spotkaniu przywddcéw kilku krajéw
UE w sprawie migracji. W miniszczycie miaty wzig¢ udziat przywodcy Niemiec, Francji, Wtoch, Butgarii, Hiszpanii,
Grecji, Malty i Austrii.

Komentarz: Wiochy sg kluczowym panstwem dotknietym problemem z imigracjg. Na miniszczyt miata nalegac¢
kanclerz Angela Merkel i moze by¢ to zwigzane z napieciami z koalicjantem CSU. Lider CSU Horst Seehofer miat dac¢
Merkel czas do konca czerwca na znalezienie europejskiego rozwigzania w polityce migracyjnej. Napiecia w
niemieckiej koalicji moga dodatkowo ostabiac¢ sentyment do strefy euro.

Warto$¢ udzielonych kredytéw mieszkaniowych powinna przekroczy¢ 50 mid PLN w '18 vs 44 mid PLN w '17 — BIK.
WZA uchwalito wyptate 7,9 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 6 lipca, wyptata 20 lipca.

KE poinformowata, ze wszczyna dochodzenie, by sprawdzi¢, czy umowy na dostawy gazu miedzy katarskg
panstwowg firmg Qatar Petroleum, a europejskimi importerami nie utrudniajg przeptywu tego surowca w Europie.

Murapol sprzedat 9,87% kapitatu zaktadowego Polnordu za ok. 29 min PLN (8,97 PLN za akcje).

Unibep zawart umowe o wartosci 82,9 min PLN na realizacje w systemie generalnego wykonawstwa inwestycji
mieszkaniowej w Poznaniu.

Zarzad Amiki proponuje cene w planowanym buybacku w przedziale 100-135 PLN za akcje.
Wartos¢ udzielonych kredytéw konsumpcyjnych wzrosta w maju o 5,2% r/r, a liczbowo wzrosta o 3,1% r/r — BIK.

CCC wyemituje 29 czerwca w ramach oferty prywatnej do 210 tys. obligacji kuponowych o fgcznej wartosci
nominalnej do 210 min PLN, ktdre przydzieli posiadaczom obligacji serii 1/2014.

WZA uchwalito wyptate 1 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 14 wrzesnia, wyptata 3 pazdziernika.

GNB zawart warunkowg umowe sprzedazy akcji imiennych domu maklerskiego Noble Securities, stanowigcych
25,01% udziatu w kapitale zakladowym, na rzecz Leszka Czarneckiego. Cena za pakiet akcji to 36,04 min PLN.

WZA uchwalito 0,71 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 29 czerwca, wyptata 13 lipca.

WZA uchwalito wyptate 2,7 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 19 wrzesnia, wyptata 3 pazdziernika.
Livechat koryguje EBITDA za rok obrotowy 17/18 do 63,8 min PLN z 63,2 min PLN poprzednio.
WZA zaakceptowato wyptate 0,08 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 2 lipca, wypfata 11 lipca.

Bank Pekao SA obserwuje wsrdd swoich klientow korporacyjnych zwiekszone zainteresowanie rozwojem na rynkach
zagranicznych, takze przez przejecia — wiceprezes.

Agencja ratingowa S&P utrzymata dtugoterminowy rating Banku Pekao SA na poziomie "BBB+".

PGNIG podpisat dwie nowe umowy na dostawy CNG dla Warszawy i Tarnowa. W najblizszych latach koncern
powinien osiggac coraz wieksze przychody ze sprzedazy sprezonego gazu ziemnego (Parkiet).

ton, RPP: Nie mozna odrzucac scenariusza obnizek stop proc., chociaz obecny poziom jest korzystny.
Sprzedaz detaliczna w maju: 2,7% m/m i 7,6% r/r vs oczekiwane 1,8% m/m i 6,5% r/r.
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Protektor Protektor chce zwolni¢ 30-85 pracownikéw, liczy na 4 min PLN oszczednosci rocznie.

Szwajcaria Bank centralny Szwajcarii utrzymat stopy procentowe bez zmian.

Tower Investment ZWZ Tower Investments upowaznito zarzad do skupu akcji wtasnych.

USA Indeks Philadelphia Fed w czerwcu wynidst 19,9 pkt. vs oczekiwane 29,0 pkt.

USA Liczba nowych bezrobotnych w USA wyniosta 218 tys. vs oczekiwane 220 tys. Liczba kontynuujacych pobieranie
zasitku wyniosta 1,723 mIn vs oczekiwane 1,71 min oséb.

USA Indeks cen nieruchomosci FHFA w kwietniu wynidst 0,1% m/m vs oczekiwane 0,5% m/m.

USA Indeks wyprzedzajacy koniunktury Conference Board w maju wzrést o 0,2% m/m vs oczekiwane 0,4% m/m.

Wielka Brytania Bank Anglii pozostawit bez zmian stopy proc. i target QE.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Dawid Szroder
tel. +48 22 697 48 45
dawid.szroder@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finansow, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 wrzesnia 2012 r. w
sprawie trybu i warunkdw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r.
poz. 878 z pdzn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w
oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga
by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w
dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja

lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg autordw.
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