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Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Rynek polski
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Rysunek 1. WIG20 - wykres tygodniowy $wiecowy.

Do grona argumentdéw umacniajacych w przekonaniu, iz trend nad Wistg ulegt zmianie na spadkowy, dotaczyt kolejny w postaci
naruszenia granicy bessy. Mowa jest o poziomie 2120 wyznaczonego jako 20% zniesienia tegorocznego szczytu i chociaz cena
close nie zeszfa ponizej ww. putapu, to jednak z historycznego punktu widzenia elementem koniecznym do wygenerowania tzw.
sygnatu bessy jest naruszenie wsparcia w cenach intraday. Analizujac ostatnie dekady mozna spotkac sie z takimi przypadkami,
w ktérych WIG20 schodzi gtebiej niz 20% od szczytu i deprecjacja zaczyna sie konczy¢ (tak jak miato to miejsce w czerwcu
2006 r.) jednakze biorgc pod uwage fakt, iz dzienna dwusetka jest juz ujemnie nachylona, zas tygodniowe EMA_w majg aktywny
sygnat sprzedazy to wnioski sg na korzysc¢ kontynuacji spadkéw w dtugim terminie.

Lokalnie nie mozna wykluczy¢ pojawienia sie korekty wzrostowej, gdyz np. WIG20USD cechuje sie pozytywng dywergencjg
RSI_w, a WIG domknat luke hossy i posiada przestrzen do aprecjacji, niemniej jednak bez wydostania sie benchmarku WIG20
nad strefe 2380-2400, outlook na blue chips jest negatywny w srednim terminie.
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SWIGE0 - Weekly 2018-06-22 Open 135632 4, Hi 13547 .8, Lo 12991.9, Close 13035.7 (-3.8%) MA200 = 13,928.8082
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Rysunek 2. sWIG80 - wykres tygodniowy Swiecowy.

Przetamanie granicy bessy, liczonej jako 20% zniesienia zesztorocznego szczytu, wzmacnia spadkowy outlook na mate spétki.
Skala wyprzedania jest juz znaczaca, jednakze ani dzienny ani tygodniowy odczyt nie wskazuje na skrajne wartosci, a najblizsze
wsparcie przebiega 1000 punktow nizej, zatem nadal brakuje twardych argumentéw za zakonczeniem deprecjacji. Oporem na
ten tydzien jest 13547 i do tej wysokosci obowigzuje sygnat SELL.
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Rysunek 3. mWIG40 - wykres tygodniowy $wiecowy.

Opér ulokowany na wysokosci 4537 nie zostat ani wybity, ani zaatakowany, zatem od strony technicznej nadal obowigzuje
spadkowy outlook. Lokalnie indeks jest wyprzedany i nie mozna wykluczy¢é wzrostowego podbicia, jednakze ze wzgledu na
sekwencje tygodniowych s$wieczek, utozenie EMA_w, a takze relacje indeksu do MA200_d, ewentualng zwyzke nalezatoby
traktowaé w kategoriach korekty.
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Rynki zagraniczne

USA: DJIA
DJIA - Daily 2018-06-22 Open 24527, Hi 24663 2, Lo 24527, Close 24580 0 (0.5%) MA200 = 24 2676797
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Rysunek 4. DJIA - wykres dzienny Swiecowy.

Utrzymywanie sie w kanale wzrostowym uniemozliwia pojawienie sie wertykalnej fali, a tym samym ogranicza mozliwosci
predykcyjne AT. Na uwage zwraca relacja indeksu do dziennej dwusetki, ktdra juz dwukrotnie byta testowana w tym roku i po
kilku tygodniach od ostatniej obrony MA200_d ponownie zbliza sie moment jej weryfikacji. Wsparciem dla bykow jest strefa
24.2k i dopoki close wypada powyzej, dopoty sytuacja techniczna jest neutralna, jednakze zejscie ponizej 24.2c stanowitoby
trigger dla spadkowej fali.

Niemcy: DAX Xetra

DAX - Weekly 2018-06-22 Open 129455, Hi 12982 9, Lo 12473, Close 125797 (-3.3%) MA200 = 11,231.7188
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Rysunek 5. DAX Xetra - wykres tygodniowy $wiecowy.

Przetamanie dziennej dwusetki, przebicie majowej podtogi oraz podwdjny szczyt przy 13.2k stanowi pretekst do dalszej
deprecjacji i rozbudowy prawego ramienia formacji odwrdcenia trendu G&R. Na wykresie tygodniowym ukazata sie podazowa
Swieczka, ktorej maksimum wyznacza opdr na ostatnie dni czerwca, a to oznacza, ze bez wytamania strefy 13.k outlook na DAX
pozostaje spadkowy.



1:¥111/¢ Dom Maklerski

Emerging Markets: MSCI EM ETF

MSCI EM ETF - Weekly 2018-06-22 Open 44 585 Hi 44 74, Lo 43 41, Close 43 .92 (-2 9%) MAZ200 = 38 3346
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Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres tygodniowy swiecowy.
Wytamanie tegorocznej podtogi, utworzenie tygodniowej luki bessy oraz przerwanie EMA_w umacnia spadkowy outlook na rynki
emerging markets. O ile lokalnie nie mozna wykluczy¢ proby podejscia pod dolne ograniczenie kanatu wzrostowego, o tyle w

dtugim terminie nalezy liczy¢ sie z wykonaniem spadkowej fali liczonej wg szerokosci opuszczonego kanatu (zasieg pokrywa sie
z MA200_w). Oporem na najblizsze dni jest 47.15 i do tej wysokosci kreski sa spadkowe.

Pozostate rynki

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

US30Y bond future - Weekly 2018-06-22 Open 143 688, Hi 144 781, Lo 143.031, Close 143 969 (0.2%) MAZ00 = 154 3122
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Rysunek 7. BOND FUTURE - wykres tygodniowy $wiecowy.

Utrzymujaca sie pozytywna dywergencja pomiedzy tygodniowym RSI a ceng bondéw oraz sygnat kupna wg tzw. sekwencji
tygodniowych $wieczek o okazatych, biatych korpusach przemawia na korzy$¢ zmiany trendu na wzrostowy. Na uwage zastuguje
wyhamowanie fali bessy w strefie dolnego ograniczenia 30-letniego kanatu i dopoki close wypada powyzej majowego minimum,
dopoty outlook na jankeskie trzydziestolatki pozostaje optymistyczny.
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USDPLN
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Rysunek 8. USDPLN - wykres dzienny swiecowy

Wyhamowanie aprecjacji na wysokosci majowego maksimum 3.7626 oraz pojawienie sie swieczki doji z dtugim, géornym cieniem
umozliwia pojawienie sie spadkowej korekty z podstawa przy 3.59. Na uwage zastuguje fakt, iz tygodniowe ceny close nie zdotaty
przetamac oporu 3.7237 wyznaczonego przez kwietniowe ekstremum z 2016 r., zatem pojawia sie pretekst do wyprowadzenia
spadkowej kontry.

Crude Oil WTI future

OIL - Weekly 2018-06-22 Open 64.22, Hi 69.38, Lo 63.4, Close 68.58 (5.4%) MAZ00 = 52.8196
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Rysunek 9. Crude Oil WTI future - wykres tygodniowy Swiecowy

Negatywna tygodniowa dywergencja skutkowata juz 10% przeceng zatem presja na dalsza deprecjacjg w ramach odczytu RSI_w
znaczaca zmalata, a pojawienie sie biatej swieczki o okazatym, biatym korpusie zacheca do zaatakowania podazowej strefy 72.9
- 78.64. Wsparciem na najblizsze dni jest 63.4 i dopdki cena close wypada powyzej tego poziomu, dopoty outlook na Oil WTI
jest wzrostowy.
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkdéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 wrzesnia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta,
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajq opinie w dniu wydania materiatu i mogg by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w
dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie
jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgoda autorow.
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