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Dziennik
Opracowat: Daniel Cegietka (+48 22 697 4914, daniel.cegielka@mbank.pl)

Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia

USA Indeks cen domow S&P/Case-Shiller (prognoza 6,8%) — 15.00

USA Indeks zaufania konsumentéw - Conference Board (prognoza 128 pkt.) — 16.00

USA Indeks Fed z Richmond (prognoza 15 pkt.) — 16.00

USA Wystapienie szefa Fed z Dallas (Robert Kaplan) — 19.45

USA Wystapienie szefa Fed z Atlanty (Raphael Bostic) — 20.00

USA Zmiana zapasow paliw w USA wg API — 22.40

Najwazniejsze informacje

Budimex Oferta konsorcjum spotki Strabag Sp. z 0.0. oraz Budimeksu w postepowaniu przetargowym na projekt i budowe
odcinka autostrady A-1 o wartosci 465,97 min PLN zostata najwyzej oceniona w przetargu GDDKIA.
Komentarz: Udziat Budimeksu w tym przetargu wynosi 50%. Informacja o ztozeniu najkorzystniejszej oferty
pojawiata sie juz w grudniu.

Energetyka Tobiszowski, ME: Decyzje ws. rozwoju farm wiatrowych na morzu bedg podejmowane po decyzjach dot. budowy
energetyki jadrowej; obie te kwestie ME chce rozstrzygac jeszcze w tym roku.

KGHM Produkcja miedzi ptatnej w grupie KGHM wyniosta w maju 53,5 tys. ton (-6% r/r). Sprzedaz miedzi w tym okresie
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wyniosta 49,8 tys. ton (-11% r/r).

Wicepremier Chin: Chiny i Unia Europejska przeciwstawiaja sie protekcjonistycznym dziataniom w handlu
miedzynarodowym i pracujg nad dwustronng umowa inwestycyjna.

Komentarz: Sojusz UE i Chin przeciwko USA moze oznaczac znacznie twardsze stanowisko przeciwko polityce
handlowej USA. Rynek bedzie odbierat to jako ryzyko dalszej eskalacji wojny handlowe;j.

ATC Cargo chce ruszy¢ z dostawami drobnych przesytek z Chin do Europy (Parkiet).

BGZ BNP Paribas wyemitowat 2,5 min akcji serii J oraz 10,8 min akcji imiennych serii K, a wartoé¢ oferty wyniosta
okoto 800 mIn PLN. Cena emisyjna akcji serii J oraz K wynosita 60,15 PLN.

CCC kupito w celu umorzenia 40 tys. obligacji serii 1/2014 o fgcznej wartosci nominalnej 40 min PLN.

Produkcja nawozéw w maju w Polsce:
= azotowe: 172 tys. ton (-5,9% r/r); YTM: 877 tys. ton (-3,8% r/r)
= fosforowe: 34,0 tys. ton (-18,1% r/r); YTM: 172 tys. ton (-18,5% r/r)

Na koniec maja w budowie byto 780,3 tys. mieszkan (4,1% r/r) — GUS.
WZA uchwalito wyptate 0,35 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 18 wrzesnia, wyptata 2 pazdziernika.

GNB GNB podpisat umowy operacyjne z EBI dot. pozyskania przez bank srodkéw unijnych na akcje kredytowg dla
wspdlnot mieszkaniowych. taczna pula Srodkéw dla dwdch wojewddztw objetych programem to ok. 200 min PLN.

Gornictwo Produkcja wegla kamiennego w maju wyniosta 5 280 tys. ton (-0,1% m/m i -4,5% r/r) — GUS.

Handel Sprzedaz sklepéw matoformatowych w Polsce w maju: 11,7% m/m i 6,9% r/r — PIH.

KGHM Tobiszowski, ME: Najwazniejsze wyzwania przed nowym zarzagdem KGHM to decyzje ws. aktywdw zagranicznych i
inwestycji w krajowe wydobycie z poziomu ponizej 1400 metréw. Refleksji wymaga tez ksztatt podatku miedziowego
— moze on sie odnosi¢ do planéw inwestycyjnych spotki.

KGHN Produkcja miedzi rafinowanej w Polsce w maju wyniosta 42,1 tys. ton (8,1% m/m i -10,6% r/r); YTM produkcja

Master Pharm

wyniosta 196 tys. (-13,7% r/r).
WZA uchwalito wyptate 0,26 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 3 lipca, wyptata 18 lipca.

Megaron WZA uchwalito wyptate 0,95 PLN DSP z zysku za '17; ustalenie 3 wrzesnia, wyptata 17 wrzesnia.
Niemcy Indeks Ifo w Niemczech w czerwcu wyniést 101,8 pkt., zgodnie z oczekiwaniami.

PCM Fundusze TFI PZU posiadaja 2,66% kapitatu zaktadowego vs 5,35% przed dokonaniem zmiany.
PGNiG Produkcja gazu ziemnego w Polsce w maju wyniosta 365 hm szesc. (-17,0% m/m i 2,9% r/r) — GUS.
PGS Software WZA uchwalito wyptate 0,62 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 12 lipca, wyptata 31 lipca.
Pharmena Wywiad z prezesem:

PKN Orlen, Lotos

= Pharmena chce utrzyma¢ dynamike wzrostu przychoddw z 1Q, co powinno wptyna¢ na wynik netto w
catym'18

= planuje na przetomie wrzesnia i pazdziernika zaprezentowac strategie dotyczacg wprowadzenia
suplementdw opartych o czasteczke 1-MNA na rynek w Europie

Przerdb ropy naftowej w Polsce wyniost w maju 2.382 tys. ton (24,3% r/r) — GUS.
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Stopa bezrobocia w maju wyniosta 6,1%, zgodnie z oczekiwaniami.

Polwax analizuje docelowy model funkcjonowania spdtki po uruchomieniu nowej instalacji (Parkiet).

Nowe zamdwienia w przemysle w maju: -1,5% m/m i 4,6% r/r. Nowe zamdwienia w przemysle na eksport: -2,5%
m/m i 4,8% r/r.

Liczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych w maju wyniosta 120,1 tys. oséb (-4,7% m/m i 16,1% r/r). Liczba
nowych ofert pracy: 141,5 tys. (0,5% m/mi -7,7% r/r)

Qumak uzyskat zgode UOKIK na przejecie kontroli nad Euvic.

Zarzad Resbudu zdecydowat o aktualizacji strategii rozwoju spotki i podjeciu dziatan majacych na celu prowadzenie
przez Resbud rowniez dziatalnosci w branzy finansowej.

Walne zgromadzenie Sygnity podjeto trzy uchwaty dotyczace emisji akcji oraz zdecydowato o ustanowieniu
programu emisji obligacji o wartosci do 100 min PLN.

WZA uchwalito wyptate 0,21 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 24 lipca, wyptata 2 sierpnia.
Sprzedaz nowych doméw w USA w maju wyniosta 689 tys. vs oczekiwane 667 tys.

Sedzia komisarz postepowania sanacyjnego Vistal Gdynia zatwierdzit plan restrukturyzacyjny.
Zarzad rekomenduje wyptate 0,03 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 15 lipca, wyptata 20 sierpnia.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
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kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
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Marcin Biegunski
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Pawet Rudowski
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pawel.rudowski@mbank.pl

Dawid Szroder
tel. +48 22 697 48 45
dawid.szroder@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finansow, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 wrzesnia 2012 r. w
sprawie trybu i warunkdw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r.
poz. 878 z pdzn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w
oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga
by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze Zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w
dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja

lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg autordw.
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