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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z oSwiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia

Francja

Strefa Euro
Wielka Brytania
USA

USA

USA
USA
USA

USA

Indeks zaufania gospodarstw domowych (prognoza 100 pkt.) — 08.45
Podaz pienigdza M3 (prognoza 3,9% r/r) — 10.00

Sprzedaz detaliczna wg CBI (prognoza 10) — 12.00

Whioski o kredyt hipoteczny — 13.00

Zamowienia na dobra — 14.30
= trwatego uzytku (prognoza -0,6% m/m)
= bez Srodkow transportu (prognoza 0,4% m/m)
Saldo obrotéw towarowych (prognoza -68,9 mid USD) — 14.30
Indeks podpisanych uméw kupna domoéw (prognoza 0,6% m/m) — 16.00
Zmiana zapasow paliw w USA wg DoE - 16.30
= Ropa (prognoza -2,5 min barytek)
= Benzyna (prognoza 1,2 min barytek)
= Destylaty (prognoza 0,6 min barytek)

Wystgpienie szefa Fed z Bostonu (Eric Rosengren) — 18.30

Najwazniejsze informacje

ZUE
Izostal, Stalprofil

Sygnity
PGNiG

Torpol

Ropa

Pozostate informacje

Biofactory
BOS
CD Projekt

CD Projekt
ERG

GetBack
GTC

Handel

JSW, Cognor

ZUE podpisato z Miastem Bydgoszcz umowe o wartosci 52,8 min PLN na przebudowe trasy tramwajowej.
Komentarz: Oferta ZUE byta wybrana na poczatku czerwca.

Oferta Izostalu i Stalprofilu za 116,1 min PLN zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu Operatora
Gazociggdw Przesytowych Gaz-System na dostawy izolowanych rur stalowych.

Sygnity podpisato umowe z MRPiPS o wartosci do 26,2 min PLN.

PGNIG podpisat porozumienia z firmami Venture Global LNG i Port Arthur LNG, spdtka zalezng Sempra LNG &
Midstream, ws. podstawowych warunkéw umowy dtugoterminowej (20 lat) na dostawy gazu skroplonego z USA o
facznym wolumenie ok. 2,7 mld m3 gazu ziemnego po regazyfikacji. Negocjowana umowa przewiduje rozpoczecie
przez dwie firmy - odpowiednio roku '22 i roku '23 - dostaw w sumie 4 milionéw ton skroplonego gazu naturalnego
rocznie dla PGNiG. Porozumienie ustala podstawowe warunki umozliwiajgce finalizacje 20-letniej umowy.
Komentarz: Porozumienie zaskakuje dtugoterminowym charakterem negocjowanej umowy. Wczesniej PGNIG
deklarowato che¢ odejscia po '22 od umoéw dtugoterminowych.

PKP PLK uniewaznito przetarg, w ktérym konsorcjum z Torpolem ztozyto oferte na 1,08 mld PLN. Udziat spotki w
konsorcjum wynosit 50 proc.

Zapasy ropy w USA wg API spadty o0 9,23 min barytek vs oczekiwany spadek o 2,5 min barytek.

Komentarz: Informacja moze by¢ wsparciem dla dzisiejszych notowan cen ropy. O 16.30 swoje szacunki opublikuje
DoE. Dodatkowo ceny ropy wspierane sg przez twarde stanowisko USA wobec Iranu oraz obawy dot. stabilnoci
eksportu ropy z Libii.

WZA uchwalito wyptate 0,10 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 5 lipca, wypfata 27 sierpnia.
NBP zwolnit BOS z obowigzku utrzymywania 55 proc. wymaganej rezerwy obowiazkowej.

Fragment rozgrywki nowej gry CD Projektu, "Cyberpunk 2077", prezentowany w poftowie czerwca na targach E3,
pochodzi z wersji gry wczesniejszej niz tzw. wersja alfa — prezes.

CD Projekt ocenia, ze potencjat sprzedazowy "Cyberpunka 2077" ma by¢ znaczaco wyzszy niz "WiedZzmina" (Puls
Biznesu).

Zarzad spotki ERG rekomenduje walnemu zgromadzeniu przeznaczenie zysku za 2017 rok w wysokosci 2 min PLN na
kapitat rezerwowy, utworzony w celu sfinansowania skupu akcji wtasnych.

Zarzadzajacy Altus TFI wykupili obligacje GetBacku o wartosci nominalnej 23 min PLN.
GTC uzyskato pozwolenie na budowe biurowca The Twist w Budapeszcie.
Gruza, MF: Sytuacja makro i budzetu nie pozwala na obnizke stawki VAT w '19.

UE moze w potowie lipca wprowadzic¢ $rodki ograniczajgce sprowadzanie stali do Wspdlnoty z powodu natozenia
przez USA dodatkowych cet na jej import.



Kety

KGHM
Medicalgorithmics
PGE

PKN Orlen

PKN Orlen

PKN Orlen

Rafamet
Stalprodukt
Toya
Trakcja
USA

USA

USA

I:E1V11,8 Dom Maklerski

mBank.pl

Prognozy skonsolidowanych wynikéw na 2Q'18
] Przychody: 735 min PLN (11% r/r)
EBITDA: 117 min PLN (5% r/r)
EBIT: 87 min PLN (7% r/r)
Zysk netto: 65 min PLN
Zaktadany $redni kurs EUR/PLN: 4,25
Zakfadana érednia cena aluminium 3M: 2 260 USD/t

WZA, na wniosek ME, KGHM zdecydowato o przerwaniu obrad do 6 lipca.

WZA uchwalito wyptate 1,42 PLN DPS z kapitatu zapasowego; ustalenie 16 lipca, wyptata 30 lipca.
PGE Energia Ciepfa chce zainwestowac w rozwoj systemu cieptowniczego w Nowym Saczu.

WZA uchwalito wyptate 3 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 20 lipca, wyptata 3 sierpnia.

WZA powotato Andrzeja Kapate na cztonka RN, a Skarb Panstwa, korzystajac ze swojego uprawnienia, powotat do
rady takze Anne Wdjcik.

Wywiad z cztonkiem zarzadu:
] PKN Orlen nie wyklucza pozyskania partnera do projektu offshore. Spdtka zaktada, ze pierwsze wydatki
inwestycyjne zwigzane z budowa farm wiatrowych na morzu beda poniesione najwczesniej w '23
= rozwazy emisje euroobligacji na zrefinansowanie papieréw za 500 min euro zapadajgcych w 21

WZA uchwalito wyptate 0,24 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 24 wrzesnia, wypfata 8 pazdziernika.

WZA uchwalito wyptate 3 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 13 lipca, wyptata 31 lipca.

WZA uchwalito wyptate 0,47 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 3 lipca, wyptata 17 lipca.

WZA uchwalito wyptate 0,1 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 25 wrzesnia, wyptata 15 pazdziernika.

Indeks cen doméw S&P/Case-Shiller w USA w kwietniu wzrdst o 6,56% r/r vs oczekiwane 6,8% r/r.

Wskaznik aktywnosci wytwdrczej Richmond Fed wzrést w czerweu do 20 pkt. vs oczekiwane 15 pkt.

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board w USA w czerwcu spadt do 126,4 pkt. vs oczekiwane 128,0 pkt.



I:E1V11,8 Dom Maklerski

Dom Maklerski mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Dawid Szroder
tel. +48 22 697 48 45
dawid.szroder@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finansow, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 wrzeénia 2012 r. w
sprawie trybu i warunkdw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r.
poz. 878 z pdzn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzgdzone zostato w
oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga
by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w
dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja

lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg autorow.
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