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Dziennik

Opracowat: Daniel Cegietka (+48 22 697 4914, daniel.cegielka@mbank.pl)

Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia
Hiszpania Sprzedaz detaliczna — 09.00
Hiszpania Inflacja HICP (prognoza 2,3% r/r) — 09.00
Wiochy Inflacja CPI (prognoza 0,2% m/m i 1,2% r/r) — 11.00
Strefa Euro Koniunktura gospodarcza — 11.00
Niemcy Inflacja CPI (prognoza 0,1% m/mi 2,1% r/r) — 14.00
Polska Protokot z posiedzenia RPP — 14.00
USA PKB (dane finalne) — 14.30
USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych (prognoza 220 tys.) — 14.30
USA Wystgpienie szefa Fed z St. Louis (James Bullard) — 16.45
Najwazniejsze informacje
Pekao Konferencja z zarzadem:
= Podwyzszenie buforu OSII nie zmieni mozliwosci dywidendowych banku (wyptata 100% zysku za '17 i '18)
L] Pekao chce do '20 zwiekszy¢ swoj rynkowy udziat w obstudze klientdw zamoznych do ok. 11-12% z
obecnych 9%. Aktualnie klienci zamozni odpowiadajg za ok. 30% depozytéw posiadanych przez bank oraz
50% wolumenéw funduszy inwestycyjnych
PKO BP PKO BP utworzyt rezerwy w wysokosci 63 min PLN w zwigzku z postepowaniem UOKiK.
Ropa Zapasy paliw w USA wg DoE
= Ropa: 416,64 min barytek (-9,89 min barytek vs oczekiwane -3 min barytek)
= Benzyna: 241,18 min barytek (1,16 min barytek)
L] Destylaty: 117,42 min barytek (bez zmian)
Komentarz: Wysoki przeréb ropy przektada sie na spadek jej zapasow oraz wzrost zapasow benzyny. Taka
sytuacja wywiera presje na marze rafineryjne.
Unibep Unibep podpisat kontrakt o wartosci 90 min PLN na budowe budynkéw mieszkalnych w Warszawie. Dodatkowo
spotka zawarka umowe o wartosci 43 min PLN w obszarze budownictwa drogowego (inwestycja w Biatymstopku).
Pozostate informacje
Banki Wskaznik koniunktury bankowej Pengab wzrdst w czerwcu do 30,7 pkt. (+5 pkt.) — BIK.
Banki W latach 2008-2017 banki wypowiedziaty 26,5 tys. kredytow mieszkaniowych w walucie obcej, w tym w '17 roku 2,4
tys. takich umow.
Comarch WZA uchwalito wyptate 1,50 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 10 sierpnia, wyptata 31 sierpnia.

Deweloperzy

Esotiq & Henderson
Excellence

GPW

Japonia
Jsw

LC Corp
Medicap
PGNiG

PKN Orlen
PKP Cargo

PlayWay
Polnord

Powierzchnia biurowa w Polsce w II kw. '18 wyniosta 10 min m kw. (+4% r/r) — firma doradcza Savills.
WZA uchwalito wyptate 1 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 10 wrzesnia, wyptata 10 pazdziernika.
Excellence w '18 wyda co najmniej 1 min PLN na zwiekszenie mocy produkcyjnych.

GPW chce uruchomi¢ kontrakty terminowe na indeksy sektorowe, umozliwiajgce inwestowanie m.in. w banki, paliwa,
energie i spotki technologiczne - wiceprezes GPW.

Sprzedaz detaliczna w maju wyniosta 0,6% r/r vs oczekiwane 0,9% r/r.

Prezes: JSW zamierza siega¢ po nowoczesne technologie zwigzane z produktami weglopochodnymi, aby dziatajac
prosrodowiskowo, tworzy¢ bufor dla okresowych wahan cen wegla koksujgcego.

WZA uchwalito wyptate 0,24 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 23 lipca, wyptata 31 lipca.
WZA uchwalito wyptate 1,1 min PLN w formie dywidendy; ustalenie 13 wrzesnia, wyptata 4 pazdziernika.

Premier Danii zapowiedziat, ze jego kraj ma prawne instrumenty, by wstrzymac realizacje gazowego projektu Nord
Stream 2. Chce tez na ten temat unijnej debaty (Rzeczpospolita).

PKN Orlen przydzielit 2 min obligacji serii E dla inwestoréw indywidualnych o tgcznej wartoéci 200 min PLN. Srednia
stopa redukcji wyniosta 68,42%.

Grupa PKP Cargo przewiozta w maju tego roku 9,2 min ton towaréw (2,2% m/m i -2,3% r/r). Praca przewozowa
wyniosta 2,4 mld tonokilometréow (2,8% m/m).

WZA uchwalito wyptate 2.38 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 10 lipca, wyptata 24 lipca.
Hanapeta Holdings Co Limited posiada 5,5% ogodlnej liczby gtosow.
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Protektor Strategia na '18-'23
= Wzrost przychodéw do 251 min LPN w '13 z 114 min PLN prognozowanych na '18
= wzrost EBITDA do 58,4 min PLN do '23
= CAPEX do '23 ma wynie$¢ 62 min PLN
= Polityka dywidendowa zaktada wyptate 50-100% zysku netto

Quercus WZA wyrazito zgode, aby Quercus przeznaczyt zysk za '17 na straty zwigzane z obligacjami GetBack lub na skup
akcji wiasnych.

Sanok WZA uchwalito wyptate 3 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 6 lipca, wyptata 26 lipca.

Tauron Tauron Wydobycie ztozyt do UOKIK wniosek o zgode na przejecie 100 proc. udziatéw w spdtce Katowicki Wegiel.

USA Agencja ratingowa S&P Global Ratings potwierdzita rating kredytowy USA - dtugoterminowy na poziomie "AA+" i
krétkoterminowy "A-1+". Perspektywa ratingu jest stabilna.

USA Liczba uméw na sprzedaz doméw w USA w maju spadta 0,5% m/m vs oczekiwany wzrost 0 0,5% m/m — NAH.

USA Zapasy hurtownikéw w USA w maju wzrosty o 0,5% m/m vs oczekiwany wzrost o0 0,2% m/m.

USA Zamowienia na dobra trwate w maju spadty o 0,6% m/m vs oczekiwany spadek o 1% m/m. Zamdwienia na dobra

trwate z wykluczeniem Srodkéw transportu spadty o 0,3% m/m vs oczekiwany wzrost o 0,5% m/m.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Dawid Szroder
tel. +48 22 697 48 45
dawid.szroder@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finansow, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promogiji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 wrzesnia 2012 r. w
sprawie trybu i warunkdw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r.
poz. 878 z pdzn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w
oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga
by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze Zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w
dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja

lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg autordw.
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