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Wydarzenia dnia

Francja

Francja

Francja

Polska

Niemcy

Wielka Brytania
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Strefa Euro

Wydatki konsumentéw (prognoza 0,7% m/m) — 08.45

Inflacja PPI — 08.45

Inflacja HICP (prognoza 2.4% r/r) — 08.45

Wskaznik Rynku Pracy wg BIEC — 09.00

Stopa bezrobocia (prognoza 5,2%) — 09.55

PKB (prognoza 0,1% k/k i 1,2% r/r) — 10.30

Saldo rachunku biezgcego (prognoza -18 mid GBP) — 10.30

Podaz pienigdza M4 (prognoza 0,3% m/m) — 10.30

Zaakceptowane whnioski o kredyt hipoteczny (prognoza 62,15 tys.) — 10.30
Inflacja HICP - dane szacunkowe (prognoza 2% r/r) — 11.00

Polska Saldo rachunku biezgcego — 14.00
USA Dochody i wydatki Amerykandow
= Dochody (prognoza 0,4% m/m)
= Wydatki (prognoza 0,4% m/m)
= PCE core (prognoza 0,2% m/mi 1,9% r/r)
Komentarz: Dane o dochodach i wydatkach majg znaczenie w kontekscie oceny przysztej konsumpcji oraz pres;ji
inflacyjnej. PCE jest rowniez jedng z preferowanych przez Fed miar inflacji.
USA Indeks Chicago PMI (prognoza 60 pkt.) — 15.45
USA Indeks Uniwersytetu Michigan (prognoza 99,3 pkt.) 16.00
Najwazniejsze informacje
Amazon Amazon za ok. 1 mld USD przejmie sie¢ aptek PillPack, ktdra posiada licencje na sprzedaz lekéw w 50 stanach.
Komentarz: Przejecie PillPack moze pozwoli¢ Amazonowi na bardzo szybkie i agresywne wejscie w segment
ochrony zdrowia.
Famur Oferta Famuru za 132,8 mIn PLN brutto zostata wybrana przez JSW w przetargu na najem kombajndw.
Niemcy Sprzedaz detaliczna w maju: -2,1% m/m i -1,6% r/r vs oczekiwane -0,5% m/m i 1,9% r/r.
Pekao, Alior Bank Reuters: Pekao zaproponuje Aliorowi potgczenie, ale opdzni publikacje rekomendacji w tej sprawie.
Torpol Oferta konsorcjum z Torpolem za 1,5 mld PLN jest najlepsza pod wzgl. ceny i terminu w przetargu PKP PLK. Udziat
Torpolu w realizacji prac w ramach tego zaméwienia oraz wynagrodzeniu wynosi 50 proc. (749 min PLN).
Komentarz: Oferta konsorcjum z Torpolem istotnie przekracza budzet zamawiajgcego, co generuje ryzyko anulacji
tego przetargu.
USA Dane p PKB w 1Q'18 (finalne)
= PKB w ujeciu zanualizowanym: 2,0% k/k vs oczekiwane 2,2% k/k oraz 2,3% k/k w pierwszym wyliczeniu
= Konsumpcja prywatna: 0,9% k/k vs oczekiwane 1,0% k/k
= Bazowy deflator PCE: 2,3% k/k
Pozostate informacje

Benefit Systems

City Service
Cyfrowy Polsat
Forbuild

Getin Noble Bank
GK Immobile
Gorenie

Grupa Azoty
Hortico

Jsw

KBJ

KGHM

UOKIK wszczat postepowanie antymonopolowe miedzy innymi przeciwko Benefit Systems i jej spotce zaleznej Fit
Invest postepowanie w zwigzku z podejrzeniem zawarcia porozumienia w sprawie podziatu rynku klubow fitness.

WZA uchwalito wyptate 0,31 EUR DPS z zysku za '17; ustalenie 2 lipca, wypfata 31 marca.
Cyfrowy Polsat nie wyptaci dywidendy z zysku za '17.

WZA uchwalito wyptate 0,12 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 27 lipca, wyptata 17 sierpnia.

KSF pozytywnie zaopiniowat wniosek ws. zniesienia bufora O-SII dla Getin Noble Banku.

GK Immobile sprzedata udziaty w spdtce Halifax P i Makrum Pomerania za 21 min PLN

Chinska grupa Hisense przejmie 62,46 proc. akcji Gorenje, po cenie 12 euro za akcje.

WZA uchwalito wyptate 1,25 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 25 lipca, wyptata 8 sierpnia.

WZA uchwalito wyptate 0,05 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 12 lipca, wyptata 27 lipca.

WZ JSW przeznaczyto zysk za '17 na kapitat zapasowy.

Zarzad rekomenduje wyptate 0,19 PLN DPS z zysk za '17; ustalenie 28 sierpnia, wyptata 3 grudnia.

Rzad Kanady wydat negatywna decyzje dotyczaca realizacji projektu Ajax ze wzgledu na przewidywane, znaczace
niekorzystne skutki projektu dla Srodowiska.
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Krynica Witamin WZA uchwalito wyptate 0,24 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 28 wrzesnia, wyptata 18 pazdziernika.

LiveChat Zarzad rekomenduje wyptate 1,77 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 14 sierpnia, wypfata 21 sierpnia.

Lotos WZA uchwalito wyptate 1 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 12 wrzesnia, wypfata 28 wrzesnia.

Makarony Polskie WZA uchwalito wyptate 0,25 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 14 sierpnia, wypfata 28 sierpnia.

Millennium Bank Millennium ztozyt do KNF wniosek ws. zezwolenia na utworzenie banku hipotecznego; liczy, ze jego bank
hipoteczny rozpocznie dziatalnos¢ w '19.

Mo-Bruk WZ Mo-Bruku upowaznito zarzad do skupu do 45.000 akgji wtasnych.

Niemcy Inflacja HICP w Niemczech w czerwcu wyniosta 2,1% r/r, zgodnie z oczekiwaniami.

Orzel Bialy WZA uchwalito wyptate 1,12 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 31 sierpnia, wyptata 14 wrzesnia.

Pekao KSF pozytywnie zaopiniowat wniosek ws. podniesienia bufora O-SII dla Pekao.

PEM WZA uchwalito wyptate 2,93 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 9 lipca, wyptata 9 pazdziernika.

Polska Wiekszos¢ RPP uwaza, ze stabilizacja stop bedzie sprzyjac realizacji celu infl. - minutes RPP.

PZU WZA uchwalito wyptate 2,50 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 12 wrze$nia, wyptata 3 pazdziernika.

Qumak Qumak podpisat z Oracle porozumienie w sprawie sptaty naleznosci objetej nakazem zaptaty w postepowaniu
nakazowym w wysokosci 8,2 min PLN.

Selena FM Przewodniczacy RN: W najblizszych latach Selena FM chce skupic sie na rozwijaniu innowacyjnych wyrobdw. Do
celéw akwizycyjnych podchodzi w sposdb bardzo ostrozny.

Stelmet Konferencja z zarzadem:

= Stelmet widzi poprawe w liczbie zaméwien w maju i czerwcu
= Najbardziej perspektywicznie wyglada rynek niemiecki
Stelmet nadal analizuje wejscie na rynek amerykanski ze sprzedazg architektury ogrodowej

S$niezka Sniezka posiada 55,3 proc. glosow na WZ Radomskiej Fabryki Farb i Lakierdw.

Unimot Strategia: Unimot chce osiggng¢ 75 min PLN EBITDA w 2023 r. i corocznie wyptacac¢ dywidende w wysokosci
minimum 30 proc. zysku netto.

USA Liczba nowych bezrobotnych wyniosta 227 tys. vs oczekiwane 220 tys. Liczba bezrobotnych kontynuujacych

pobieranie zasitku wyniosta 1,705 min 0séb vs oczekiwane 1,717 min oséb
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finansow, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promogiji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 wrzesnia 2012 r. w
sprawie trybu i warunkdw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r.
poz. 878 z pdzn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w
oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga
by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w
dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja

lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg autordw.
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