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Wydarzenia dnia

Polska
Hiszpania
Wiochy
Francja
Niemcy
Wiochy
Polska
Strefa Euro
Wielka Brytania
Strefa Euro
Strefa Euro
Strefa Euro

PMI dla przemystu (prognoza 53,1 pkt.) — 09.00

PMI dla przemystu (prognoza 53,6 pkt.) — 09.15

PMI dla przemystu (prognoza 52,7 pkt.) — 09.45
PMI dla przemystu (prognoza 53,1 pkt.) — 09.50
PMI dla przemystu (prognoza 55,9 pkt.) — 09.55
Stopa bezrobocia (prognoza 11,1%) — 10.00

Inflacja CPI (prognoza 0,1% m/mi 2% r/r) — 10.00
PMI dla przemystu (prognoza 55,0 pkt.) — 10.00
PMI dla przemystu (prognoza 54,0 pkt) — 10.30
Inflacja PPI (prognoza 0,4% m/mi 2,7% r/r) — 11.00
Stopa bezrobocia (prognoza 8,5%) — 11.00
Wystgpienie publiczne cztonka zarzadu ECB (Peter Praet) — 15.30

USA PMI dla przemystu (prognoza 54,6 pkt.) — 15.45

USA Wydatki na inwestycje budowlane (prognoza 0,5% m/m) — 16.00

USA ISM dla przemystu (prognoza 58,4 pkt.) — 16.00

Najwazniejsze informacje

PGNiG Trybunat Arbitrazowy wydat wyrok czesciowy w postepowaniu PGNIG przeciwko Gazpromowi ws. obnizenia ceny
kontraktowej za gaz. Trybunat ustalit, ze PGNIG ztozyt w XI '14 wazny i skuteczny wniosek o renegocjacje ceny
kontraktowej. Kwestia ustalenia nowej ceny bedzie rozstrzygnieta w dalszym postepowaniu.
Komentarz: Czesciowa decyzja TS jest zaskoczeniem, gdyz jeszcze niedawno prezes Wozniak deklarowat, ze
wyroku TS nalezy spodziewac sie w 2H'18. Wyrok TS jest rowniez korzystny dla PGNiG.

Ropa Prezydent USA poinformowat, ze Arabia Saudyjska zgodzita sie zwiekszy¢ wydobycie ropy (cyt. moze) o 2 min b/d.
Strona saudyjska zdementowata te informacje.
Komentarz: Informacja najprawdopodobniej jest nieporozumieniem. Biaty Dom wyjasnit, ze Rijad posiada 2 min
b/d wolnych mocy wydobywczych, ktdre moga zostac roztropnie spozytkowane w razie potrzeby. Wypowiedz
Trumpa negatywnie przetozyta sie na sentyment na rynku ropy.

USA Wydatki i dochody Amerykandw w maju:

= Wydatki: 0,2% m/m vs oczekiwane 0,4% m/m
= Dochody: 0,4% m/m vs oczekiwane 0,4% m/m

Komentarz: Stabe dane o wydatkach Amerykanéw moga negatywnie wplywac¢ na oczekiwania dot. sprzedazy
detalicznej oraz firm z sektora detalicznego.

ZUE Przetarg na torowisko tramwajowe i drogi rowerowe przy Torunskiej w Bydgoszczy uniewazniony. Najkorzystniejszg
oferte w tym przetargu ztozyta spotka ZUE (95,7 min PLN).

Pozostate informacje

Amica WZA uchwalito wyptate 3 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 6 lipca, wyptata 16 lipca.

ATM WZA uchwalito wyptate 2,46 PLN DPS z zysku za '17 ustalenie 10 sierpnia, wyptata 17 sierpnia. Zarzad
rekomendowat niewyptacanie dywidendy.

Calesco WZA uchwalito wyptate 0,02 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 25 lipca, wyptata 14 sierpnia.

Cccc Koncowa wartos¢ transakgcji zakupu przez CCC zakupu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa obejmujgcej
prowadzenie salondw detalicznej sprzedazy obuwia oznaczonych logo CCC wyniosta 77 min PLN.

Chiny PMI dla przemystu w czerwcu: 51 pkt. vs oczekiwane 51 pkt.

Energa Rada nadzorcza Energi powotata Arkadiusza Siwko na prezesa spofki.

Famur WZA uchwalito wyptate 0,44 PLN DPS z zysku za '17 i lat ubiegtych; ustalenie 9 lipca, wyptata 17 lipca.

Francja Wydatki konsumentéw w maju: 0,9% m/m i -0,2% r/r vs oczekiwane 0,8% m/mi 0,1% r/r.

GetBack GetBack kolejny raz przesunat daty publikacji swoich raportéw finansowych zaréwno za pierwszy kwartat 2018 roku,
jak i za caty 2017 rok. Raporty te miaty by¢ opublikowane w pigtek, 29 czerwca.

Grupa Azoty Grupa Azoty podpisata z PKO BP, BGK, BZ WBK i ING BSK umowe zmieniajacq i modyfikujacg umowe kredytu
odnawialnego z 2015 roku, podwyzszajaca taczng kwote kredytu do 3 mid PLN z 1,5 mlid PLN.

Grupa Azoty Grupa Azoty zaktada, ze nie przekroczy wskaznika dtug netto/EBITDA na poziomie 2,5x.
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WZA uchwalito wyptate 0,07 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 29 sierpnia, wyptata 19 wrzesnia.
WZA uchwalito wyptate 2 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 14 sierpnia, wypfata 6 wrzesnia.

Indeks Tankan w 2Q:
= Przemyst: 21 pkt. vs oczekiwane 22 pkt.
] Ustugi: 24 pkt. vs oczekiwane 23 pkt.

PMI dla przemystu w czerwcu: 53 pkt. vs oczekiwane 53,1 pkt.

WZA uchwalito wyptate 0,19 PLN DPS z zysku za '19; ustalenie 28 sierpnia, wyptata 3 grudnia.

WZA uchwalito wyptate 0,02 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 13 lipca, wyptata 3 sierpnia.

MBF podnidst prognozy wynikdw na '18; zaktada 6,5 min PLN przychoddw oraz 5,8 min PLN zysku netto.
Fundusze Altus TFI posiadaja 10,77% udziat w ogdlnej liczby gtosow.

Stopa bezrobocia w czerwcu: 5,2%, zgodnie z oczekiwaniami.
Komentarz: Obecny poziom stopy bezrobocia jest na najnizszym poziomie w historii zjednoczonych Niemiec.

Orange Polska i T-Mobile Polska przedituzajg negocjacje ws. dostepu do sieci.
WZA uchwalito wyptate 0,9 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 20 lipca, wypfata 31 lipca.

WZA uchwalito 1 PLN warunkowej DPS. Dywidenda ma by¢ wyptacona pod warunkiem, ze wskaznik zadtuzenia
grupy w relacji do kapitatéw wtasnych za 3Q'18, bedzie nizszy o co najmniej 0,2 od najnizszej wartosci wskaznika
przewidzianego w umowach o finansowanie PCM.

ZWZ PGNIG zostato przerwane do 6 lipca.
PKN Orlen zakonczyt realizacje budowy bloku w Ptocku; tgczne naktady na ten projekt wyniosty 1,7 mid PLN.
Inflacja HICP w czerwcu: 2,0% r/r, zgodnie z oczekiwaniami — Eurostat.

Spdtka in.ventus Mogilno I zada od Tauronu zaptaty 12,3 min euro odszkodowania. Przedmiotem jej pozwu jest
takze zadanie ustalenia odpowiedzialnosci Tauronu za szkody, ktére moga powstaé w przysztosci z czyndw
niedozwolonych w kwocie 35,7 min euro.

WZA uchwalito wyptate 1,8 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 17 sierpnia, wyptata 11 wrzesnia (1,5 PLN DPS) oraz
14 grudnia (0,3 PLN DPS).

WZA uchwalito wyptate 0,15 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 20 sierpnia, wypfata 3 wrzesnia.

Zarzad Unified Factory odwotat prognoze wynikéw na '18.

Indeks optymizmu konsumentéw Uniwersystetu Michigan w czerwcu wynidst 98,2 pkt. vs oczekiwane 99 pkt.
Indeks aktywnosci sektora wytworczego w okregu Chicago w czerwcu wyniost 64,1 pkt. vs oczekiwane 60 pkt.
Zysk Votum za '17 trafit na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na wypfate dywidendy.

PKB w 1Q'18: 0,2% k/k i 1,2% r/r.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finansow, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promogiji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 wrzesnia 2012 r. w
sprawie trybu i warunkdw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r.
poz. 878 z pdzn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w
oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga
by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze Zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w
dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja

lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg autordw.
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