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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia

USA
Strefa Euro
Strefa Euro

Sesja skrocona (do 19.00 CET)
Inflacja PPI (prognoza 0,4% m/m i 2,7% r/r) — 11.00
Sprzedaz detaliczna (prognoza 0,1% m/m i 1,4% r/r) — 11.00

USA Zamoéwienia na dobra - 16.00
= trwatego uzytku (prognoza -0,6% m/m)
= bez Srodkdw transportu (prognoza -0,3% m/m)
USA Zamowienia w przemysle (prognoza 0% m/m) — 16.00
Strefa Euro Wystgpienie publiczne cztonka zarzadu ECB (Peter Praet) — 18.00
Ropa, USA Zamiana zapasow paliw w USA wg API — 22.40
Najwazniejsze informacje
Mirbud Mirbud podpisat umowe na budowe budynkéw magazynowych zlokalizowanych w Panattoni Park Gdansk III o
facznej wartosci netto 17,75 min EUR (77,4 min PLN).
Niemcy CDU i CSU osiggnety kompromis w sporze o migracje.
USA Prezydent Donald Trump zagrozit podjeciem dziatari przeciwko Swiatowej Organizacji Handlu (WTO). Wedtug
Reutersa wczesniej pojawity sie spekulacje, ze Trump chciatby wyprowadzi¢ USA z WTO.
USA, UE KE ostrzegta USA, ze natozenie taryf importowych na samochody i czesci samochodowe z UE zaszkodzi nie tylko
unijnemu, ale tez amerykanskiemu przemystowi i doprowadzi do srodkéw odwetowych o wartosci 294 mid USD.
Pozostale informacje
Bytom Przychody w czerwcu wyniosty 18,9 min PLN (23,3% r/r). Rentowno$¢ detaliczna wyniosta 52,7% vs 50,7% rok
wczesniej.
CCC Skonsolidowane przychody CCC ze sprzedazy w czerwcu 2018 roku wyniosty 405,4 min PLN (7,9% r/r).
Elektrim Spotka Karswell Limited, podmiot zalezny od Zygmunta Solorza, zaprosita do sktadania ofert sprzedazy 9.693.088

Enea, Energa
Energa

Eurohold Bulgaria
Forte

Francja
GetBack
IAI
KGHM

LiveChat
Lokum Deweloper

Lotos

LPP

M4B
Niemcy
Orbis

akgcji Elektrimu, stanowigcych 11,57 proc. jej kapitatu, po 14 PLN za akcje.
Elektrownia Ostroteka wystosowata wniosek o zgode na zawarcie umowy z konsorcjum GE Power.

Energa zdecydowata o odwrdceniu odpisow aktualizujgcych wartos¢ farm wiatrowych w segmencie wytwarzania na
faczng kwote 116,6 min PLN i szacowany wptyw tej operacji na skonsolidowany wynik netto grupy za '18 wyniesie
94,5 min PLN.

Eurohold Bulgaria wyptaci 0,00855 BGN DPS; ustalenie 13 lipca, wyptata od 27 sierpnia do 27 listopada.

Fabryka Mebli Forte - pomimo uptywu obowigzywania listu intencyjnego z koricem czerwca 2018 roku - nadal bedzie
prowadzi¢ rozmowy z grupg Homag w sprawie zaprojektowania, wykonania i dostawy wyposazenia linii
produkcyjnych do nowej fabryki mebli w Suwatkach.

Indeks PMI w przemysle w czerwcu wynidst 52,5 pkt. vs oczekiwane 53,1 pkt.
Firma audytorska Deloitte odstgpita od wyrazenia opinii do sprawozdan finansowych Getbacku za '17.
WZA uchwalito wyptate 0,24 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 10 lipca, wyptata 17 lipca.

KGHM zakonczyt prace remontowe w Hucie Miedzi Gtogow II, osiem dni wczesniej niz wynikato to z pierwotnego
harmonogramu.

Liczba klientéw LiveChat Software wzrosta w czerwcu o 236 netto.
Lokum Deweloper w 2Q'18 sprzedat 227 lokali wobec 321 lokali rok wczesniej. Spotka podtrzymuje cel sprzedazy na
poziomie powyzej 1 tys. lokali w catym '18.
Lotos szacuje, ze modelowa marza rafineryjna spotki w czerwcu '18 wyniosta 7,29 USD/bbl wobec 7,34 USD/bbl w
maju oraz 6,94 USD/bbl rok wczesniej.
Wstepne szacunki wynikéw za 2Q'18:
= Przychody: 2048 min PLN vs oczekiwane 1995,8 min PLN (2,6%)
= EBIT: 310,0 min PLN vs oczekiwane 288 min PLN (7,3%)
= Marza EBIT: 15,1% vs oczekiwane 14,5% (0,68)
= Powierzchnia handlowa: 1 034 tys. m kw (10,7% r/r)
Walne zgromadzenie M4B odstagpito od podjecia uchwaty ws. dywidendy.
Indeks PMI w przemysle w czerwcu wynidst 55,9 pkt., zgodnie oczekiwaniami.
Accor Hotels Romania SRL z grupy Orbisu podpisat umowe kupna hotelu Mercure Unirii w Bukareszcie za 11,35 min
euro z mozliwoscig nieznacznej korekty ceny zwigzanej z sytuacjq finansowg i biznesowg hotelu w dniu finalizacji.
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Zarzad Polenergii podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizacyjnego w segmencie biomasy o szacunkowej kwocie
17,4 min PLN.

KE uruchomifa procedure naruszenia unijnego prawa wobec ustawy o SN.

Stopa bezrobocia w Polsce w maju wyniosta 3,8%, liczba bezrobotnych wyniosta 644 tys. - Eurostat.

ton, RPP: Niskie stopy proc. przez dtuzszy czas dobre dla inwestycji.

Inflacja CPI w czerwcu: 0,1% m/m i 1,9% r/r vs ocz3ekiwane 0,1% m/m i 2,0% r/r — szacunek flash GUS.
Indeks PMI dla przemystu w czerwcu wyniést 54,2 pkt. vs oczekiwane 53,1 pkt.

Stopa bezrobocia w strefie euro w maju wyniosta 8,4% vs oczekiwane 8,5% - Eurostat.

Indeks PMI w przemysle w czerwcu wynidst 54,9 pkt. vs oczekiwane 55,0 pkt.

Trans Polonia refinansowata pozyczke udzielong jej dwa lata temu na zakup Orlenu Transport. Rozwaza kolejne
akwizycje (Parkiet).

Indeks PMI w przemysle w czerwcu wynidst 55,4 pkt. vs oczekiwane 54,7 pkt.

Indeks ISM w przemysle w czerwcu wynidst 60,2 pkt. vs oczekiwane 58,5 pkt.

Vantage Development w 2Q'18 sprzedat 199 lokali (-9% r/r).

Indeks PMI w przemysle w czerwcu wyniost 54,4 pkt. vs oczekiwane 54,0 pkt.

Work Service przedtuzyt wytgcznos¢ na sprzedaz Exact Systems do 20 lipca.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finansow, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promogiji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 wrzesnia 2012 r. w
sprawie trybu i warunkdw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r.
poz. 878 z pdzn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w
oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga
by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze Zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w
dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja

lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg autordw.


http://www.mbank.pl/mDM
mailto:pawel.rudowski@mdm.pl
mailto:piotr.gawron@mdm.pl
mailto:kamil.kliszcz@mdm.pl

